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Abstract 

     Stablecoins are among the most prominent innovations in the world of digital 

assets, aiming to combine the advantages of modern technology with the stability of 

monetary value by linking them to real or monetary assets. The challenge in the 

Islamic banking context lies in determining the extent to which these currencies can 

be employed as Sharia-compliant hedging instruments that maintain the stability of 

Islamic banks against price fluctuations, while adhering to Sharia principles and 

objectives. This research aims to analyze the economic nature and types of 

stablecoins, and to highlight their characteristics that may make them suitable for 

hedging, such as low volatility, rapid conversion capabilities, and reduced costs for 

cross-border transactions. It also discusses the relevant jurisprudential foundations, 

particularly issues of ownership, possession, uncertainty, interest, and the regulations 

governing transactions in digital currency. 

The research examines the opinions of contemporary Sharia boards and Islamic 

jurisprudence councils on digital assets, focusing on the criteria that must be met for 

stablecoins to be considered a legitimate hedging instrument, such as the existence of 

a verifiable collateral, transparency in issuance, and compliance with financial 

governance. It also explores their potential use in mitigating the risks of currency 

volatility, supporting bank liquidity, and expediting financial settlement processes. 

The research concludes that the legitimacy of stablecoins as a hedging tool depends 

on the nature of their value peg, the extent of actual ownership, and the absence of 

                  This is an open access article under the CC BY-NC-ND license  

(http://creativecommons.org/licenses/by-nc-nd/4.0/ 
 

http://creativecommons.org/licenses/by-nc-nd/4.0/
http://creativecommons.org/licenses/by-nc-nd/4.0/
http://creativecommons.org/licenses/by-nc-nd/4.0/


 

 

 العملات المستقرة ومدى إمكانية تكييفها شرعًا كأدوات تحوّط في المصارف الإسلامية  

373 
Journal Of Babylon Center For Humanities Studies 2026   Volume :16 Issue : 3 

(ISSN): 2227-2895 (Print)       (E-ISSN):2313-0059 (Online) 
 

usury and excessive uncertainty in their use. This provides Islamic banks with a future 

framework for adopting secure and Sharia-compliant financial technologies. 

 

 الملخص 

  لم ا، لر الوسمم ط فذ دتد  فلى الجمع بان دُعَدر العملم المةتحوّ أحد أبوز الابتو  ام         
 زاي  التحنم  الصديث  اثب م القمم  النحدي   بو  بطت  ب  لر حقمقم  أا شحدي . ادبوز ا يا لم     
ق يو   دص  ظ  الةم ق الم و   ا  ل      دصديد  دي ف ا شم  دلظمف هذه العملم    اام دصلر

  م دحلرب م ا، ع  ط  ع الالتزام بضلابط الشويع  ا ح  ده . يتد   لى ا تحوا  الم     ا  ل م  أ
هذا البصث فلى دصلال الطبمع  الاست   ي  للعملم المةتحوّ اأشلا ت ط ابم م خ  ئ ت  الت  سد دجعلت  
قط  ثل اشخ  ض التذبذبط االحدّ   لى التصليل الةويعط ادحلال  ل   العملم م الع بوّ   ن  ب  للتصلر

 .  م  ين سش ا، س ال حتم  ذام ال ل ط الا  مم  سض ي  الملوم ط االقبضط االغو ط االوب ط للصدا 
 اضلابط التع  ل ب لم ر الوسم .

ايتن ار البصث  أي التائ م الشوعم  االمج  ع ال حتم  المع  وّ    ا، لر الوسمم ط  ع التو از       
قط  لجل  ضم م حقمح   لى المع ياو الت  يجب دلا وه  لا تب   العمل م المةتحوّ أ اّ  شوا   للتصلر

س بل للتصحرقط اي  فم     ا  دا ط اا تث ر للصل م  الم لم .  م  يةتعوض ف ا ش م ا تخدا ت     
الصد  ن  خ طو دحلب أ ع   العملم الل قم ط أا   م  الل  الم    ط أا دةويع  ملم م التةلي  

 الم لم .
ق دتلسف  لى طبمع   بط ايخلص البصث ف       لى أمر  شواعم  العملم المةتحوّ بل  ت  أ اّ دصلر

قممتت ط ا دي دصحق الملوم  ال علم ط اخللر التع  ل بت   ن الوب  االغو  ال  حشط  م  يتم  للم     
 ا  ل م  فط   ا  ةتحبلم   لتبنر  دحنم م   لم  آ ن  ا تلا ح   ع الشويع .

 : همية البحث
دنبع أهمم  هذا البصث  ن طبمع  الملضلع الذي يجمع بان الاست    الوسم  الصديث ا تطلب م       

ال حه الم ل  ا  ل  ط فذ دُعدر العملم المةتحوّ  ن أكثو ا، اام الم لم  دطل  ا    البائ  الوسمم ط بانم  
د  أهمم  البصث  ن  دّ    دزار  لاسف التشويع ا  ل   دج هت     طل  الت  مس االاجتت  . اد 

جلاشب؛  تل يةعى فلى  در  واغ  لم  ااض     الد ا  م المتعلح  بإ ا شم  دلظمف العملم المةتحوّ 
ق يو      الم     ا  ل م ط    است دتزايد فمه الص ج  فلى حللر   لم  دضمن  ك  اام دصلر

ط بوز أهمم  البصث    دحديم فط    حت الا تحوا  ادُحلرل  ن  خ طو دحلب م ا، ع   االعملم.  م  د
است   ي ية  د الم     ا  ل م  االتائ م الشوعم   لى ادخ ذ سوا ام أكثو اعم   دج ه ا تخدام 
ا، لر الوسمم ط فض     فلى فثواء الماتب  العوبم  بد ا   دجمع بان التصلال الشو   االتطبمح م 

 الاست   ي  المع  وّ.
 : هداف البحث

 البصث فلى دصحاق  جمل    ن ا،هدا ط أبوزه :يتد  
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 دصلال الطبمع  التحنم  االاست   ي  للعملم المةتحوّ ابم م أشلا ت  اأ  لاب  بط قممتت . -1
 دحليم  دي دلا ق العملم المةتحوّ  ع الضلابط الشوعم     الم رط االقبضط االغو ط االوب . -2
ق     -3 الم     ا  ل م ط ابم م التطبمح م العملم  بصث ف ا شم  ا تخدا ت     اام دصلر

 الممان .
دحديم فط    حت   ح  دي يصد  الشواق المطللب  لا تم   العملم المةتحوّ ضمن أ اام  -4

 التصلق المشوا  .
استواح شملذج دطبمح  يمان للم     ا  ل م  الا ت   ّ  نه    ف اّ   خ طو الةلق  -5

 م المةتحوّط بم  لا يخ لف الشويع .ا خ طو الةالل  ب  تخدام العمل
 :إشكالية البحث

    دي ف ا شم  دوامف العملم المةتحوّ يو    ب  تب  ه   دتمثل ا يا لم  الوئمة     الةؤار الآد :
ق يمان للم     ا  ل م  ا تم  ه ط    ظل    يصمط بت   ن فيا لام  حتم  ادحنم   أ اام دصلر

 ااست   ي ؟
 ا يا لم  دة ؤلام  وعم ط  نت :ادنبثق  ن هذه 

 هل دُعدر العملم المةتحوّ   لا   عتبو ا يو   ؟ -1
    حدا  دصحق الملوم  االقبض  ات ؟ -2
      ج  الغو  أا المخ طو الت  سد دمنع  شوا اتت ؟ -3
 هل يمان ا تم  ه  ضمن شم ذج التصلق الشو   للمخ طو    الم     ا  ل م ؟ -4

 :منهج البحث
هذا البصث  لى المنتج الل    التصلال       ا     هم  العملم المةتحوّ      تمدأ        

اخ  ئ ت  ال نم  االاست   ي ط  ع ا تخدام المنتج المح  م لبم م الاختل  م بان  لاسف ال حت ء 
االتائ م الشوعم  حلر التع  ل ب ، لر الوسمم .  م  يلظرف البصث المنتج المح  دي    دحليم  دي 

ا ق العملم المةتحوّ  ع  ح  د الشويع     ح ظ الم ر ا نع الغو  االضو ط فض     فلى المنتج دل 
الا تحوائ     دتبرع التطبمح م المصتمل  للعملم المةتحوّ    الم     ا  ل م . ايجمع البصث بان 

 االدس .التصلال ال حت  االنم ذج الاست   ي  للل لر فلى أحا م  نضبط  دتةم ب لشمللم  
 :سابِقةالدراسات ال
   صمد ش  و حةن  العذا يط  م. حام النحل  الوسمم   ند ال حت ء المع  وين:   ا    حتم   ح  ش ط -1

 210–197مط ص 2023ط 1ط ج 3ط ع 23 جل  الح   م     الآ اب االعللم التوبلي ط  ج 
 دحويب  . 
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الوسمم   ن حاث التوامف ال حت : هل دُعتبو دبصث الد ا      حام النحل   :موضوع الدراسة ومشكلتها
ز المشال      شحل ا  يوعم  دجوي  لات  أحا م النحدينط أم  جور  أعم م   لم  أا  لع ا تثم  ي ؟ ادتو ر

 دب ين  ت اي ال حت ء المع  وين بان التصويم اا ب ح  االتلسفط ا ص ال  دوجم     يعضده الدلال.
ث المنتج الل    التصلال  المح  م؛  بدأ بتعويف النحل  الوسمم ط ابم م ا تمد الب ح: المنهج المعتمد

خ  ئص النحل  الو مم  االوسمم ط ثم  وض آ اء  حت ء المذاهب ا، بع  اال حه ا      المع  وينط  ع 
  ن سش  ا، ل  ادوجم     يواه ا،شةب. 

حرق  ات  الثمنم  العُوفم  االحبلر الع مط  مر  يمان أم دتص -بشواق  عارن   -النحل  الوسمم  :  هم النتائج
بت   ن ا ف  .يدر  الب حث  لى ضواّ  الضبط التشويع  االوس ب ؛ ،م  ثاوا  "النحد الا طلح "يحور

  ن  ل  التع  ل الص لم  دنطلي  لى غو  ا ح  وّ ا خ طو   لم .
 مق  حت   ح  م؛ فذ ا ت     ن  ت اي  حت ء المذاهب اال حه ا     ط  ع دلثاق جارد  :مزايا الدراسة

سلّ    دصويو   تلم النحل  لغ   اا طلح   ااست   ي  ط ا بط  للن لص ال حتم  اال ت اي المع  وّ.
مم ط  م  دُعد  ن أحدث الد ا  م العواقم      لضلع النحل  الوس الصام ال حت  بتغارو العو  النحدي.

 ."الصام الشو   الع م"يجعلت   وجع    تمًّ     ج شب 
ط  ملم  ةتحوّط 1 لم دتن ار الد ا   التمااز بان أشلاع العملم الوسمم  )باتولين: جوانب القصور

لم دوبط بان النحل  الوسمم  ااظ ئف ف اّ  المخ طو   ملم البنلك المو زي  الوسمم ( فلا ب لّ    بوّ.
ق  ط بل بحات    ا ط   ال حت  الع م للصام  لى الجلاز أا المنع.2   الم     ا  ل م  االتصلر

م  ل   اا   ل  العزاايط  م. طبمعتت  الح شلشم  )البتولين أشملذج  (ط –العملم المش روّ أحا  ت   -2
ع  ج   – جل   لم  الولم الج  ع  للعللم ا شة شم ط  د  خ ص ، م ر  ؤدمو  لم  الح شلم 

 . 205–196مط ص 2025اا طط   شلم الث ش  
ز الد ا    لى الطبمع  الح شلشم  لعمل  الباتولينط اهل لت  قمم    لم  : موضوع الدراسة ومشكلتها دو ر

   الح شلم العواس  أم لاط ا   يتودرب  لى ذلك  ن آث   جن ئم  ا دشم ط  ع في ّ   لجزّ فلى الوؤي  
 الشوعم .

م الب حث  مله فلى و  نتج دصلال  س شلش   ع دلظمف جزئ  لل حه ا  ل  .: المنهج المعتمد سةَّ
 بصث  ن   هم  الباتولين اشش دت  ابناتت  التحنم ط ا بصث  ن طبمعتت  الح شلشم  ادوام ت     ضلء 

 التشويع العواس ط  ع خ دم  ب لتل م م للمشورع العواس . 
يجوي خ  ج أي  لط   س بم   و زي ط  م  ي ت  الب ب لجوائم التع  ل ب لعملم المش وّ :  هم النتائج

التشويع العواس  الص ل  لا يتضمن دنظمم   ااضص    غةل ا، لار ادمليل ا،ششط  غاو المشوا  .
 للباتولين الا لة ئو العملم المش وّط ايل   الب حث بضواّ  ا تصداث دنظمم س شلش  خ ص.

البصلث العواقم  الت  دن الت الباتولين  ن زااي  الح شلم العواس   ع في ّ  دُعدر  ن أاائل : مزايا الدراسة
م  لّ  ااضص   ن ال جلّ التشويعم     الح شلم العواس ط  م  ي اد    ج شب  للبعد الشو  . دحدر
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دشاو    أحد المط لب فلى  نظل  ال حه ا  ل   ا  .البصث    "المخ طو الح شلشم  االتنظممم "
 ط فمُةت     نت     دمااز الوؤي  الشوعم   ن الوؤي  الح شلشم  المجو ّ.للباتولين

ق : جوانب القصور دو رزم الد ا    لى الباتولين  حطط الم دتن ار العملم المةتحوّ الا اظ ئف التصلر
لم دتعورض لتطبمح م العملم     الم     ا  ل م ط بل دن الت الملضلع  لى  أا ف اّ  المخ طو.

 الع م. "النظ م الح شلش "ي  ةتل 
أ.  حاد  اه ب  بل  العنزيط  جل  الحوط س  العملم المش وّ     ازام الح شلم العواس  االمح  مط -3

 م. 2021ط  لم  الح شلمط الج  ع  المةتن وي ط بغدا ط 3ط ع 2للعللم الاست   ي  االتج  ي ط  ج 
المش وّ    الح شلم العواس   ح  ش   ببعض  الد ا   دع لج اضع العملم: موضوع الدراسة ومشكلتها

التشويع م العوبم  اا،جنبم ؛ بتد   عو      فذا   شت هذه العملم دُعدر شحل ا  س شلشم ط أم أ للا    لم ط 
 أم أيم ء  أخويط ا   يتودب  لى ذلك  ن آث      العحل  االضوائب ا ا  ص  غةل ا، لار.

 التشويع العواس  ا د   ن الحلاشان العوبم  اا،ا ابم .  نتج  ح  م بان: المنهج المعتمد
 دصلال للن لص الح ئم ط  ع ا تحواء ادرج ه م ال حه الحض ئ  االتشويع ط ثم استواح  مغ  دنظمممر . 

يُظتو الب حث أم الح شلم العواس  لم يصةم الطبمع  الح شلشم  للعملم المش وّط اأم هذا :  هم النتائج
يمال فلى ا تب  ه  أ للا    لم    لم  المخ طو دتطلرب ا   ل   ن الاضطواب    المع  لم.ال واغ يخلق ح

يد ل فلى اضع فط   س شلش   تو  ل يوا    ع ياو ا  دنظمم   خ    ط لا  جو  فلص ست  ب لنحل  التحلادي .
  ا  ص  غةل ا، لار احم ي  المتع  لان.

دج ه العملم المش وّط اهل  تم  ند  "ام الح شلم العواس  از "دُعط   ؤي   ممح   ن : مزايا الدراسة
الصديث  ن  خ طو التبعم  الح شلشم  االتنظممم  لا تخدام العملم المةتحوّ    الم     ا  ل م  

المنتج المح  م يُظتو  مف دع  لت أشظم  س شلشم   ختل    ع العملم المش وّط اهل    ي اد  العواقم .
  حتوح م دشويعم     خ دم  بصثوم.    م غ  

م دصلمل   حتم   يوعم    نظَّم  .: جوانب القصور لم دُ ورِّق بان أشلاع ا  الد ا   س شلشم  بصت  دحويب  ط الا دُحدر
 "العملم المش وّ"العملم )باتولينط  ملم  ةتحوّط  ملم البنلك المو زي  الوسمم (ط اإشم  دن الت 

ق أا ف اّ   خ طو التحلب م.بصث يلم  ب لّ      .      ا  الم     ا  ل م  الا      تلم التصلر
 العملم المش روّ المةتحوّ:  ؤي  است   ي  س شلشم   حتم ط  مل  ا    ام الا تواضم  أشملذج  ط -4

ط ع 10ي  و أحمد أحمد ال ح ط  جل   لم  الد ا  م ا  ل م  االعوبم  للبن م بد نتل ط  ج 
 . 702–623ص  مط2025ط 1

 ن أهم الد ا  م المتخ ر       –حتى الآم  –هذه الد ا   دُعد : موضوع الدراسة ومشكلتها
؛ فذ جعلت  ن العمل  ا    ادم  الا تواضم  شملذج   للتطباقط العملم المةتحوّالعملم المش روّ المةتحوّ 

 بط ال حت     د نم ت : هل ه  الضا   شواعم  العملم المةتحوّ    ضلء سلا د الشويع . اش سشت:



 

 

 العملات المستقرة ومدى إمكانية تكييفها شرعًا كأدوات تحوّط في المصارف الإسلامية  

377 
Journal Of Babylon Center For Humanities Studies 2026   Volume :16 Issue : 3 

(ISSN): 2227-2895 (Print)       (E-ISSN):2313-0059 (Online) 
 

المةؤالم  الشوعم  االح شلشم   لى الجت  الم دّ ط اا ط    شحل ؟ أا  لع   لم ؟ أا  الك  يلم؟
 الح شلش  للتداار االا تخدام    المد ل  م. 

ط  دصلال الن لص ال حتم  االحلا د الولم  )الثمنم  نتج دصلال   ح  م يجمع بان:: المنهج المعتمد
  ا   للائ  البنك المو زي ا    اد ط ادشويع م الادص   ا،ا اب ط ا  …(.بضط الضم مط الغو ط الوب الق

 ادح  يو  جلس الا تحوا  الم ل  اغاوه   ن الجت م الوس بم .
ا تبو الب حث أم العملم المةتحوّ أسوب فلى الحبلر الشو    ن غاوه   ن العملم :  هم النتائج

 المش وّ؛ ،شت   د ل   ب  لر شحدي  أا حقمقم ط ادةتخدم ا مط   للتب  ر  ع ثب م شةب     القمم . 
 اضلح طبمع  ا، ل المغطر  للعمل .  ع ذلكط يدر   لى أم المشواعم   شواط  بتلا و الضم ش م:

أا ى بإ   ّ ا  خللر العحد  ن الوب  االغو  ال  حش االممةو. دلا و الوس ب  الشوعم  االوس ب  الم وفم .
 م غ  ا،طو التشويعم  بم  يةم  ب حتلاء العملم المةتحوّ ضمن  نظل     لم   نضبط  يوعم   

 اس شلشم  .
ب لذام  ن زااي   حتم   المةتحوّالعملم دخ ر ت     -دحويب    -أار   ا   : مزايا الدراسة

دتضمرن  ن سش  جادّ لمشال  د نمف العملم المةتحوّ    ال حه ا  ااست   ي  اس شلشم   تو  ل .
دُح  ب  لضل ام  ن زااي  النظ م الم ل  ا  ا  ل  ط اهل    يُ اد م     بصث التوامف ال حت .

  هذه العملم    المنظل   الم وفم  االتنظمم ط  م  يةترل البن ء  لات   ند الصديث  ن  ا 
 ا  ل م .

ز  لى  مل  ف   ادم  ا تواضم   صدر ّ االةم ق التنظمم  ا    اد  : جوانب القصور الد ا   دو ر
 اا،ا اب ط الا دتن ار البائ  العواقم  أا ااسع الم     ا  ل م   ات .

ش   للقمم ط لونت  لم ددخل بشال د  ال     دن الت العملم المةتحوّ بل  ت  ا  ئل   ع ا خز       
ق  واكز العملمط  ق اإ اّ   خ طو دحلب العملم  اخل الم     ا  ل م  ) ثل دصلر آلم م التصلر

ق ا تصح س م التمليلط ف اّ  الةالل  ق ا  …(.دصلر ع    الج شب التطبمح   لى  نتج م التصلر لم دتل ر
ق المشتح  المتلا ح  5 ط  حل  التل ق المنظم4  الكط ال3ا  ل م  ) ثل الموابص  الآجل  ط  حل  التصلر

  ع الشويع (.
الطبمع  الح شلشم  للباتولين ا (. 1الصام الشو   الع م للنحل  الوسمم  )الد ا    ع لج   الخلاصة:

الد ا  م العوبم  المتحد   )الد ا   ا (. 3ط 2االعملم المش وّ    التشويع العواس  االمح  م )الد ا  م 
اغاوه ( بدأم دتن ار العملم المةتحوّ  ن زااي   حتم  ااست   ي  اس شلشم ط لونت  لم دوبطت   بط    4

ق    الم     ا  ل م  الا ببائ  العواق الم لم  االتنظممم . ا ح   لم   -لا دلجد   ب يوا  بلظم   التصلر
ق       ا    تخ ر     : -ظتو  العملم المةتحوّ ا دي ف ا شم  دوام ت  يو       اام دصلر

اهل ب لضبط ال واغ الذي " الم     ا  ل م ط  ع دطبمح م  لى البائ  الم وفم  العواقم  أا العوبم 
دصديد التوامف ال حت  الدساق للعملم المةتحوّ  ند ا تم  ه      حل    ن خلر:   مملؤه بصث
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ق. ا،طو الح شلشم  االوس بم     الدار ا  ل م  ) ع فبواز العواق( ا دي سد دت   لى  دصلالا  التصلر
   ف اّ   خ طو  عو  العملم المةتحوّاستواح شم ذج  ملم  لومفم  دلظمف ا  ا تمع ب هذه ا، اام.

ع ال و  االةالل     الم     ا  ل م ط بم  يوا   ضلابط الشويع  ا ح  ده     ح ظ الم ر ا ن
 الغو  االوب .

 .ا ول: الإطار النظرو والفقهي للعملات المستقرة وتكنولوجيا ا صول الرقمية مبحثال
يُعَدُّ  لضلع العملم المةتحوّ ادونلللجم  ا، لر الوسمم   ن الملضل  م المع  وّ الت        

اكتةبت أهمم  اا ع     ال وو الاست   ي اال حت ؛ لم  أحدثته التحنم م الم لم  الجديدّ  ن دصلرلام 
م ثلّ  البلل تشان ممح        همم التع  لمط اا  ئل الد عط اأيا ر ا، لر المتداال    لمم  .  حد   أ ر

فلى ظتل  أشم ق جديدّ  ن النحل  اا، لر الوسمم  الت  لا دةتند فلى شظم  و زي  دحلادي ط  م   6
ا تد ى ضواّ    ا تت   ن  نظل  يو   ااست   ي لضبط أحا  ت  ادنزيل  ح  د الشويع   لى 

ذ  عت فلى  ع لج   شال  التحلرب اس ئعت . اد د  العملم المةتحوّ     حد   هذه ا، لر الوسمم ط ف
الص   الت  دع ش   نت  العملم المش روّ التحلادي   ن خلر  بط قممتت  ب  لر  ةتحوّ   لعملم 

 .7 الح شلشم  أا الذهب أا الةلع أا الةندام الوسمم  المد ل   ب  لر حقمقم 
ال حت  لتذه العملمط ا   ضلء هذه التطل امط أ ب   ن الضوا ي بصث ا ط   النظوي ا       

ا عو   أ ةت  التحنم ط اآلم م  ملت ط االتمااز بانت  ابان العملم المش روّ ا،خويط ابم م  لسف ال حه 
ا  ل    ن طبمعتت  ا ن التع  ل بت ط ا دي اشعا س خ  ئ ت  التحنم   لى أحا  ت  الشوعم ط 

رط ادوام ت  ال حت  المن  بخ ل    فمم  يتعلق بب ب الوب ط االغو ط االقبضط االتم أا  ن الن حم  ط 8 لر
رط اضلابط التداار االتملمك.  الشوعم   ت نمف هذه العملم    ضلء سلا د النحل ط االقبضط االتملر
ايُعَدُّ ضبط هذه الم  همم ا،  س الذي دُبنى  لمه ا،حا م اللحح ط ادُصدَّ  به المشالم ال حتم  

االم  همم الوئمة  للعملم المةتحوّ ا   يت ل بت  يو     ذه ا، لر الصديث .االتطبمقم  الت  دثاوه  ه
ادحنم  ط بم  يتارئ ا، ضم  العلمم  لو م ا ط   النظوي اال حت  الدساق لتذا النلع  ن ا، لر الوسمم  

 .9 المع  وّ
 .تص  بها شرعًا وتقنيًاا ساسية للعملات المستقرة وما  و  المطلب ا ول: التعاري  والمفاهيم الرئيسة

يُعدر ضبط الم طلص م  ن أهم الو  ئز المنتجمر     الد ا  م المع  وّ المتعلح  ب ، لر        
الوسمم ط فذ دتداخل الم  همم التحنم   ع ا،حا م ال حتم ط  م  يجعل دصويو الم طل  ضواّ   نتجمر  سبل 

 الخلض    أي شح ش يو   أا است   ي.
 .العملات الرقمية  ولًً: تعري 

ي "ه   العملات الرقمية: احدام شحدي  ا تواضم  دُنش   بو شظم فلوتواشم  غاو  و زي ط الا اجل     ر
" ؛ اسد  ور ت  اهب  الزحال  ب شت  "لت ط ايمان دداالت   بو الشبا م  ام الص ج  فلى ا مط   ل  دحلادي

 .10"ادداالت  بانتم  ام اجل  حةر قمم   لم  ا تب  ي  دعتمد  لى سبلر الن س لت  
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 .ثانيًا: تعري  العملات المشفّرة
ه  شلع  ن ا، لر الوسمم  الت  دعتمد  لى دحنم م التش او لضبط ف دا  اللحدام  :العملات المشفرة

ل  ع  لدُت       تو   م  لزرع هل " لةل  الوتل". اسد  ور ت   بد  االتصحق  ن التصليلمط ادُةجَّ
قمم  سمم   ش روّ يتداالت  المةتخد لم  بو ا شتوشت ادند ِّج دصت ا،عم م الم لم  " بل غدّ ب شت  الةت   أ

 .11" لا ا،ثم م فلا بعوٍ   صم 
 .ثالثًا: تعري  العملات المستقرة

 ملم  سمم  دُوبط قممتت  ب  ل ث بت   لذهب أا الدالا  أا  ندام حال م  "ه   :العملات المستقرة
. اه  دختلف  ن الباتولين     لشت  12" لط بتد  دصحاق ا تحوا  القمم  ادحلال التذبذبس اوّ ا،ج

 . 13 دعتمد  لى أ ل دغطم  يضمن قمم  العمل 
 .رابعًا: الفرق بين النقود الرقمية والنقود الإلكترونية وا صول المشفّرة

 المو زي .النحل  ا لوتواشم   مثلم  سمم  لنحل    مم     ّ   ن البنلك  -1
 النحل  الوسمم    تلم أا ع يشمل  ل  ل  التع  ل النحدي  بو الشبا م. -2
 ا، لر المش وّ دشمل العملم المش روّ االمةتحوّ اغاوه   ن   لز القمم . -3
ل      حةن    ال وق بانت   عتبو ا أم ا، لر المش وّ أسوب فلى      المةت  "قمم   لم "اسد   ر

ا ب لمعنى ال حت  .14  فلا فذا دلا وم  ات  الثمنم  العوفم شحل  
 .خامسًا: تعري  التحوّط لغةً واصطلاحًا

 اللس ي  االمنع. لغةً:
فجواءام دُترخذ لتحلال الضو  المتلسع أا دحلال احتم لام الخة ّ   ع الالتزام " اصطلاحًا عند الفقهاء:

 .15" بضلابط الشويع 
م الخة ّ  الن دج   ن دحلب ا، ع   أا دغارو أ ع   ه  احتم لا: سادسًا: تعري  المخاطر المالية

 .16" ف اّ  المخ طو جزءٌ  ن دصحاق  ح د ح ظ الم ر"ال و  أا ضعف الةالل . ايذ و ي بوا أمر 
 .المطلب الثاني: الطبيعة التقنية للعملات المستقرة وبنيتها الوظيفية

للغ ي ط دعتمد  لى بنم  البللك دشان الت  دشال دحلم العملم المةتحوّ  لى أ س دحنم   عحردّ      
 ا ط   الذي دتم فمه العملم م بشال لا  و زي.

ل فمه جممع المع  لم بطويح  غاو س بل  للمصل أا : دحنم   لةل  الوتل  ولًً: ه    تو ُ لزَّع دُةجَّ
و  أم البللك التل بط ايعمل  بو يبا   ن العحد الت  دتصحق  ن  ص  المع  لم. ايشوح   يش

 .17" يل و شظ     ي      اغاو س بل للتغااو"دشان 
 ند يواء العمل  المةتحوّ  ن الجت  الم دّ ط يُنش  دل ن جديدط ا ند : آلم  ا  دا  االصوق  ثانيًا:

 ا تو ا  القمم ط يَتمر حوق التل ن للمص  ظ   لى دلازم العوض النحدي. اهذه الآلم  دمنع التضخم الوسم 
18. 
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 دنحةم فلى:: المص  ظ الوسمم  اأشلا ت  لثًا:ثا
  ص  ظ  و زي  دُدا  بلا ط  يو  م. -1
  ص  ظ لا  و زي  دمن  المةتخدم  مطوّ    ل   لى الم  دم  الخ   . -2

 .19ادُعدر الث شم  ا،كثو دلا ح    ع   تلم القبض الشو  
 1 مل   ةتحورّ  ح بل  1 إذا   م  ل يُوبط  عو العمل  ب  ل  عان  ثل الدالا . : آلم  الوبط رابعًا:

  الا   لَ ع    احتم ط  بنو ط  تذا يعزز الثب م.
سد د حد العمل  ا دب طت  ب لةعو الموجع   ند ضعف الاحتم ط  أا :  خ طو الاشتم   الةعوي  خامسًا:

 .20 ا د  ع الةصبط  م  حدث     دّ  ملم خلا ز م 
 .ة وتصنيفاتهاالمطلب الثالث:  نواع العملات المستقر 

 دختلف العملم المةتحوّ    بناتت  اأ  لاب دغطاتت ط  م  يؤثو    الصام الشو    لات .     
ط اه  ا،كثو اشتش   ا. USDC 21ا USDT ثل  العملم المةتحوّ المد ل   بعملم ا قم   ولًً:

أ ل   علل    "ادُعدر ا،كثو سبللا   حتم   ،م لت   .22 دتطلب احتم طم    ة اي   لقمم  التل ن م الم دّ 
 .23"  ضملش  
اسد   ثل الذهب أا الةلع. ايُ ضلت  ال حت ء ،شت  دُشبه النحل  المغط ّ.: المد ل   ب  لر حقمقم  ثانيًا:

 .24"النحد فذا   م  غطى  ب  ل حقمح  يحتوب  ن المشواعم "ذ و الزحال  أمر 
لا دملك أ ل دغطم ط بل دعتمد  لى خلا ز م م لضبط العوض االطلب. :  م العملم الخلا ز  ثالثًا:

 اه  ا،كثو خطلّ  ا بم  ا،سوب فلى المنع الشو   بةبب الغو .
 . ح  ش  بان ا،شلاع رابعًا:

 الخلا ز م .ه  ا،سل أ  ش  : ا  ا، ضل يو    ادحنم  : المغط ّ ب ، لر.
 شو  ؟أير ا،شلاع أسوب للحبلر ال خامسًا:

اد ق الب حثلم  لى أم العملم المغط ّ ب  ل حقمح  ه  ا،شةب للتع  ل    بائ  ف ل م  بةبب 
 .25 اضلح الملوم  االضم م

 .المطلب الرابي: الحكم الشرعي العام للأصول الرقمية
 دتضمن   ا   الصام الشو   دصلال الثمنم ط االقبضط االغو ط اأحا م ال و .

كل    ا طل  الن س  لى  لشه ثمن   "الثمنم  دتصحق ب لعو ط  م  ذ و ال حت ء: : الشوعم  الثمنم   ولًً:
ا بعو  الن س.26"  تل شحد  . ا لمهط يمان للوسم  أم ي او شحد 
القبض    العملم الوسمم  يتصحق بتماان الم لك  ن الةمطوّ  لى    دم  : القبض الشو   ثانيًا:

 . 28" قبض الصام ال"ط اهل    يةمرى 27 المص ظ 
الجت ل  الوباوّ  ؤثوّ    "دُمنع المع  ل   ند اجل  غو    حش. اسد شص الزحال   لى أم : الغو  ثالثًا:

 .29"  ة   العحد
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اط جوي  لات  الوب     البالع اال و .: الوب  رابعًا:  فذا ا تُبوم العمل  الوسمم  شحد 
ال حه ا  ل   الدال  فلى  نع التع  ل ب لعملم غاو يمال  جمع : سوا ام المج  ع ال حتم  خامسًا:

 .30المغط ّ لا د  ع المخ طو
 .المطلب الخامس: إشكالًت التعام  بالعملات المستقرة من منظور فقهي

 هل العملم المةتحوّ شحل ؟ أم  يلم؟ أم أعم م  سمم ؟: التوامف ال حت   ولًً:
. "قمم   لم "يمال بعض الب حثان فلى أشت   ا    ل   لا شحد 

يشتوق ال حه أم يالم الضم م ااضص  ط اأم دتلا و أ لر دغطم   ة اي  لقمم  : الضم م ثانيًا:
 . 31 التل ن م
 يحل الغو     العملم المغط ّط لونه يبحى س ئم      العملم الخلا ز م .: الغو  ثالثًا:
 .32 الضم مط اإلا   شت المع  ل     دّ يشتوق أم دولم  علل   اس  ّ   لى: الجت  الم دّ  رابعًا:
 غم ب التنظمم الح شلش  يو ع   ج  المخ طو.: الا توا  الح شلش  خامسًا:
دتطلب الشويع  اضلح ا، لط اغم ب الوب ط ادصحق القبضط : الص ج  فلى ضبط يو   سادسًا:

 .33 اي  فم  التشغال
دراسة فقهية  –ي المصارف الإسلامية الثاني: العملات المستقرة كأدوات تحوّط شرعي ف مبحثال

 .اقتصادية
ي م  تة     ب عل التصللام          يتدم ال ن    الم لم  ا  ل م  خلر العحدين ا،خاوين دصدر

الوسمم  ادن    أ اام التمليل الل و زيط  م  أاجد ضواّ   حتم  ااست   ي      ّ النظو       همم 
نةجم  ع  ح  د الشويع     ح ظ الم رط ادصحاق الا تحوا  الم ل ط ادحلال ف اّ  المخ طو االتصلق بم  ي

التعورض للمخ طو النظ  م . ا   هذا الةم ق بوزم العملم المةتحوّ بل  ت  أحد الابتو  ام الوسمم  
 م  أكةبت  سدّ    لم   لى  - غ لب   الدالا  أا الذهب - الت  دحلم  لى  بط قمم  العمل  ب  ل ث بت

 . 34 لصد  ن دحلب م الةلق ا
ع الم     ا  ل م     التع  لم الوسمم ط أ ب  التة ؤر  طواح   حلر ف ا م          ا ع دل ر

دوامف العملم المةتحوّ    اّ دصلق يو   دة  د الم      لى حم ي  أ للت   ن  خ طو دحلب م 
اهذا يحتض    ا    حتم   ح  ش  دُبان  دي أ ع   ال و ط ادذبذب الةالل ط ادغاوام القمم  الشوائم . 

اشةج م هذه ا، اام الوسمم   ع الضلابط الشوعم ط احدا  ا تخدا ت ط ا   يتودب  لى ذلك  ن آث   
 .35  لم  اس شلشم ط بم  يصحق المح د الشو      دحلال الغو ط ا نع الوب ط ادعزيز الا تحوا  الم ل 

 فقع الإسلامي وإدارة المخاطرالمطلب ا ول: مفهوم التحوّط في ال
ق  ن الم  همم ذام ا،همم     ال ن    الم لم  ا  ل م ط اسد از ا  حضل ه  ع دطل        يُعدر التصلر

 ا، اام الم لم  الوسمم  الصديث .
ق الوجل لن ةه" أي احت ق ا  ع الضو  التحوّط لغةً:  .36 اللس ي  االمنعط يح ر: "دصلر
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فجواءام يوعم  لصم ي  الم ر  ن دحلب م غاو  تلسع ط بم  ينةجم  ع سلا د  هل ادخ ذ واصطلاحًا:
 .37 الشويع   لى  أ ت  ح ظ الم ر ا   ع الصوج ا  نع الضو 

ادخ ذ ا جواءام اللس ئم  الشوعم  الت  دضمن حم ي  الم ر  ن المخ طو غاو ه   :الفقع الإسلامي
الشويع  ا  ل م     ح ظ الم ر ا دم التعويض له  الموغلب ط ادحلال آث  ه  بم  يتلا ق  ع  ح  د

 .38 لل حدام أا التلك
التصلق     م ق ال حه ا  ل   اإ اّ  المخ طو : مفهوم التحوط في الفقع الإسلامي وإدارة المخاطر

 يُنظو فلمه  لى أشه آلم    اّ  ادحلال المخ طو الت  سد يتعورض لت  الم ر أا الا تثم   أا المع  ل 
الم لم ط بشوق أم دولم هذه الآلم م  لا ح  لضلابط الشويع  ا  ل م  ا دم  خ ل تت  للثلابت ال حتم  

  ثل دصويم الوب  االممةو االغو . 
التصلق يت ق  ع  ح  د الشويع     ح ظ الم رط  تل ا ال  دمنع دعورض  من منظور الفقع الإسلامي:

دطباق التصلق يمور بضلابط يوعم ؛  ل يُةم  ب  تخدام أ اام  الم ر للخة ّ  أا دل ه أا شح  م قممته.
ف اّ  المخ طو    الشويع   دتضمن  م    م  صور    ثل الوب  االغَوَ  الم وق أا المض  ب  المصور  . 

ا  عوا    ثل الو  ل ط االوهنط االتلثاقط االل ل  لتحلال احتم لام الخة ّ ط ادُعد  ن أيا ر  دشمل  حل  
 .39 ق المحبلل  يو    فذا دل وم ضلابطت  الشوعم التصل 

ف اّ  المخ طو ف ل م   دعن  التعور   لى المخ طو المصتمل  : علاقة وظيفية –التحوط وإدارة المخاطر 
ادحاممت ط اادخ ذ ا جواءام اللس ئم  المن  ب  للصد  ن آث  ه  أا دجنبت ط اذلك اشطلس    ن ح ظ  ح  د 

التصلق يُعد أ اّ  ن أ اام ف اّ  المخ طوط ،شه يختص ب دخ ذ  ا   هذا الةم ق: الشويع     الم ر.
التصلق لا يتد    لاسف أا ا تخدام  حل  أا أ  لاب يوعم  لتحلال دعورض الم ر للمخ طو أا خة ئوه .

أحا م  فلى الوب  احدهط بل يُعنى أ      بصم ي   أس الم ر ادحلال الخة ئو المصتمل  بم  لا يتع  ض  ع
 .40 الشويع  ا  ل م 

ق "ا ال   ح ل ّ يو    فذا خلت  ن الوب  االغو ط ا  شت         اسد أي   اهب  الزحال  فلى أمر التصلر
كم  ذ و ي بوا أم ف اّ  المخ طو    الم     ا  ل م  جزء  ن  .41 ،جل ادح ء الضو  المتلسع"
قط  نت :ادةتخدم الم     ا  ل دصحاق  ح  د ح ظ الم ر. الموابص  الآجل    م  أ اام  عوا   للتصلر

ق  ن دحلب أ ع   الةلع. ق  ن  خ طو الةالل . للتصلر التل ق الشو   لضبط التد ح م  ال الك للتصلر
  حل  الل  ل  الا تثم  ي  لضبط المخ طو التشغالم . الم لم .

ق  لى  بدأين يو اان:  ادحلم  ووّ التصلر
   ع الضو  سبل اسل ه. -1
 .42  در الذ ائع المؤ ي  للخة ّ  غاو المبوّ  -2

 .المطلب الثاني: إمكان تكيي  العملات المستقرة كأداة تحوط شرعي للمصارف الإسلامية
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دمثل العملم المةتحوّ أحد أهم دطبمح م الاست    الوسم ط اسد اكتةبت أهماتت  لثب م قممتت        
اهذا يثاو  ؤالا   حتم    ع  و ا: هل يمان دوامف هذه  النةب  شتمج   بطت  ب  لر حقمقم  أا شحدي .

 العملم    اّ دصلق يو  ؟
 اللإج ب   لى ذلك يُنظو فلى ثلث   ص ا :

فذا   شت العمل  المةتحوّ  غط ّ ب لو  ل ب  ل :  ولًً: طبيعة العملات المستقرة وحكمها الشرعي ا ولي
لل تو ا  ال ل يط الا يتودب  لى التع  ل بت   ب  ال ضل أا حقمح   ص لظ لدي جت   لثلس ط اس بل  

النةائ ط  إم  ثاو ا  ن المع  وين يماللم فلى جلاز التع  ل بت  بل  ت  اثمح  دمثل قمم  ث بت . أ   فم 
 .43 ك شت  مل  خلا ز م  غاو  غط ّط أا يغلب  ات  الغو  ااشعدام الضم مط فم عُب دوام ت  يو   

يمان للم     ا  ل م  ا تخدام العملم المةتحوّ : توافقها مي ضوابخ التحوط الشرعيثانيًا: مدى 
 للتصلق  ن دحلب م أ ع   ال و     ح ر دلا و الضلابط الآدم :

 اجل  غط ء حقمح  ية اي قمم  العمل . -1
  دم الدخلر     ع  لم  بلي   ند المح يض  أا الا تبدار. -2
 مع  لم الوسمم ط  م  سو ه المع  وام     ع ياو أيل  .الالتزام ب لقبض الشو      ال -3
 أم يالم التد  حم ي  ا، لر لا المض  ب . -4

ابذلك يمان دوامف العملم المةتحوّ ب  تب  ه  أ اّ دصلق شحدي  سويب   ن   تلم "النحد الموبلق"    
 .44 ال حه الم ل  ا  ل  

 يجلز ا تخدام العملم المةتحوّ    الص لام الآدم :: الإسلاميةثالثًا: التطبيقات العملية في المصارف 
 التصلق  ن دحلب م  عو الدالا   ند دمليل  ملم م  الم . -1
 دةلي  العحل  الةويع   ام  خ طو دغاو القمم . -2
 حم ي  الةالل  س اوّ ا،جل. -3

 .عالمشوا ا ل ذلك بشوق  دم دصليلت   ن أ اّ دصلق فلى ا ال  للمح  وّ أا ا، ب ح غاو 
هائ  المص  ب  االمواجع   –المعم   الشو   للتصلق   تُد ج  ند   ج النص    ال  ل الو  لط ا نت :

ابن دممم ط " جملع ا  .46الز س ط   ط ى أحمدط "شظوي  العحد" .45للمؤ ة م الم لم  ا  ل م  )أيل  (
لسعان"    الاحتم ق ادصحاق ابن القممط "ف لم الما  .47 ال ت اي"     د الذ ائع ادصحاق الم  ل 

      حديث  حلر العملم الوسمم  ا  .49 الحوض ايط "بمع الموابص  للآ و ب لشواء"ا  .48 المن ط م
 .50 المةتحوّ    الم لم  ا  ل م 

 .: مدى توافق العملات المستقرة مي ضوابخ التحوّط الشرعيلثالمطلب الثا
ق الشو    لى  ب  ئ:       الملوم  الصقمقم ط القبضط غم ب الوب ط اضلح الضم مط دحلم ضلابط التصلر

 ااشعدام الغو  ال  حش.
 ا ند   ا   العملم المةتحوّ شجد    ي د :
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يشتوق ال حه ا  ل   أم دولم المع  ل  س ئم   لى أ ل   ل  : يوق اجل  أ ل يغط  العمل   ولًً:
اسد أكد أبل غدّ  أكثو دلا ح    ع هذا الشوق. العملم المةتحوّ المد ل   ب  لر شحدي  أا ذهبم   عللم.
 .51"اجل  أ ل   ل  حقمح  يو ع الجت ل  ايضمن القمم "أهمم  
القبض يتصحق بنحل الةمطوّ  لى المص ظ  الوسمم ط اهل قبض : يوق دصحق الملوم  االقبض ثانيًا:

قبض الصام  ج ئز فذا ذ و الزحال  أم ال حام   عتبوط فذا   شت الم  دم  الخ    دصت يد الم لك.
 .52أ ان للم لك الت و   ام   ئق

ا"ط  بمعت  يشتوق فمه التح بض : ضلابط بمع العملم )ال و ( ثالثًا: فذا ا تبوم العملم المةتحوّ "شحل  
 أ   فذا ا تبوم "أ للا   سمم "ط  ل دجوي  لات  أحا م الوب . ال ل ي.
اسد   مل  لا دغطرات  أ لر حقمقم  سد يدخلت  الغو  االمح  وّ.كل : خلل المع  ل   ن الوب  االغو  رابعًا:

ت المل ل   ال حتم   لى أم الغو  ال  حش   ةد للعحد  .53 ش ر
دطلب التائ م الشوعم   ن الجت  الم دّ  ا    ح الو  ل  ن : يوق الش  فم  اا    ح خامسًا:

 أ لر التغطم ط لتماان الصام الشو  .
 .بيقات العملية الممكنة للعملات المستقرة في المصارف الإسلامية: التطرابيالمطلب ال

د ت  العملم المةتحوّ آ  س   جديدّ    ف اّ  المخ طو الم لم     الم     ا  ل م ط ا ن أهم      
 دطبمح دت :

ق  ن  خ طو دحلب أ ع   ال و   ولًً: دثبات دة  د العملم المةتحوّ المودبط  ب لدالا   لى : التصلر
 قمم  التع  لم الدالم ط  م  يحلرل  ن خة ئو دغاو ا، ع  .

ق  ن  خ طو الةالل  ثانيًا: يمان للم     الاحت  ظ بجزء  ن أ للت  ب مغ   ملم  ةتحوّ : التصلر
ز الةالل  التشغالم .   د ل  ط دُ و   ند الص ج  بةو  ط  م  يعزر

دل و العملم المةتحوّ دصليل   ل ي    بو يبا م البللك دشانط : دةويع  ملم م التةلي  الم لم  ثالثًا:
 ط بتول   أسل.SWIFT 54 ام الص ج  لنظ م 

يمان ا تخدا ت     دةلي   حل   وابص   الم  أا   ح م ا تاوا ط بشوق : دةتال التج ّ  الدالم  رابعًا:
 التزام ضلابط ال و .

خدم العملم المةتحوّ أحم ش      ل ا مط  ند الاشتح ر بان دةت:   م ف اّ  المص  ظ الا تثم  ي  خامسًا:
 ا تثم  ام  ختل   لتخفمف المخ طو.

دتم  للم     ا  ل م  أ اام أ وع "اسد أي   حةن ا، ان فلى أم التحنم م الم لم  الصديث       
ق و فلى العملم المةتحوّ ااشطلس    ن هذا الت ل ط يمان النظ .55" اأكثو أ  ش     اّ  الةالل  االتصلر

اجتم   ط دةتم    دوياد التع  لم -   الم     ا  ل م  بل  ت  أ اّ  سمم  ذام بعد است   ي
الم لم ط ادةتال التداار الآ ن للقمم ط ادعزيز الثح  بان المتع  لانط الا  مم  فذا استوشت بضلابط يوعم  

 لم  التوبم  ا شة شم  بج  ع   و لك  ن أم  . اهل    ينةجم  ع    أي  م فلمه   ا  م56 ااضص 
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التحنم م الوسمم  الصديث  دُعد ا ال      ّ ضبط الةللك الم ل ط ادصحاق سد  أ لى  ن الا تحوا     
ا لمهط  إم دلظمف العملم المةتحوّ  اخل  المع  لمط  تى    أُحةن دنظممت  س شلشم   اأخلقم  .

لى الج شب ال ن  أا الم و  ط بل يمتد فلى بعده ا شة ش  الم     ا  ل م  لا يحت و  
االاجتم   ط بل  ه أ اّ دنظمم   ل  حديث  يمان أم دةتم    دصحاق العدال ط ادحلال المخ طوط ادعزيز 

 .57 الثح 
 .: التحديات القانونية والرقابية  مام اعتماد العملات المستقرةخامسالمطلب ال

 العملم المةتحوّ  دّ دصدي م    الدار ا  ل م ط أبوزه :يلاجه ا تم         
لم د د  سلاشان —العواق including—لا دزار  عظم الدار العوبم : غم ب التشويع م الن ظم   ولًً:

اأي   العنزي فلى أمر  ااضص  لتنظمم ا، لر المش وّط  م  يتوك الم         نطح      ي  دشويعم .
 .58" يُوبك التع  ل الم و   ايزيد  خ طو  دم الا تث ر"ش   دم اجل  فط   س شل 

دةعى الجت م الوس بم  لمنع ف  ءّ ا تخدام العملم المةتحوّ    :  خ طو غةل ا، لار ثانيًا:
 دصليلم غاو  شوا  .

 طاتت .اختواق المص  ظط  حدام الم  دم  الخ   ط اشتم   قمم  العمل  فذا  حدم دغ: المخ طو التحنم  ثالثًا:
بعض البنلك دمنع التداارط ابعضت  ينظرمهط ابعضت  يد س ف دا  :  لسف البنلك المو زي  رابعًا:

 .CBDC 59 ملم  سمم   و زي  
لا بد  ن اجل  هائ  يوعم  دت بع التغطم ط االضم مط ا ع ياو : الص ج  فلى  س ب  يوعم  خامسًا:
 .60 الش  فم 
 .العملات المستقرة كأداة تحوّط شرعي : صيغة مقترحة لتكيي سادسالمطلب ال

يمان  م غ  شملذج يو   لتلظمف العملم المةتحوّ    الم     ا  ل م  ا ق الضلابط       
 الشوعم :
يُةم   حط ب لعملم المةتحوّ المد ل   ب  ل حقمح  )ذهبط : دصديد شلع العملم المةملح بت   ولًً:

 جل(. مل  ا قم ط  ندام حال م  س اوّ ا،
ف ل   يضمن  Custodian 61دُدا  المص  ظ  بو شظ م : اجل   ص  ظ يوعم  خ ضع  للوس ب  ثانيًا:

 الش  فم .
يجلز للم و  يواء العملم المةتحوّ شم ب   ن العملء ب مغ  ا  ل  : ا تم    مغ  الل  ل  ثالثًا:
 ب جو.
ق رابعًا: العملم المةتحوّ  ل مط     ملم م  وابص  يمان للم و  ا تخدام : ا تم   الموابص  للتصلر

  الم  لضبط  خ طو ال و .
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ف ل م   عتمدّ يوعم   –يحتوح الب حث فشش ء  ن    وبم :  ن   ف ل م  للعملم المةتحوّ خامسًا:
اجل  شظ م  س ب  يو   "اسد ذ و أبل غدّ ضواّ     دا   ملم  ةتحوّ ذام دغطم  ااضص .

 .62" غطم  االتزام الجت  الم دّ ا ص  ب  يضمن  ص  الت
أضوب لك شملذج دطبمح     ل يشوح  مف يمان لم و  ف ل   أم يةتخدم  مل  مثال تطبيقي: 

ق  ن دحلب  عو ال و ط  ع بم م الخطلام الشوعم  االعملم ط   ةتحوّ  غطر ّ ب لدالا     اّ دصلر
 ا بطت  ب لنت ئج االتل م م الت  ذ وش ه .

الم و  ا  ل      العواق يويد دمليل ا تاوا  أجتزّ : ا ف الص ل  الع    ) ان  يل البصث(  ولًً:
  ليان  الا  أ ويا . 10قمم  ال  ح  المتلسَّع :  طبم  لمةتش ى أهل .

 العحد الوئمس:  وابص   الم  ب لعمل  ال عب  ) الا (.
أيتو؛ اخلر هذه المدّ سد يود ع  3ةلي  بعد الم و  يلسرع اد  قم  الالمط لون الد ع االت المشكلة:

  عو الدالا   ح بل الدين   العواس ط  اتعوض الم و  لمخ طو دحلب  عو ال و .
ق يو   دحلرل هذا الخطو ب  تخدام  مل   ةتحوّ  ودبط  ب لدالا  ا غطر ّ به  الهدف: فيج   طويح  دصلر

 ب لو  ل. 
ر(. الم و  ا  ل  : أطوا  النملذج ثانيًا: ّ  للأجتزّ  العواس  )المُملرِّ المل رِّ  ا،جنب  )الشو   الم درِّ

ّ  لعمل   ةتحوّ  العمال المصل  )المةتش ى ا،هل (. الطبم (.  ن ر  ف ل م  للعمل  المةتحوّ )جت  ُ  دِّ
 ا واقَب  يو    اس شلش  (.  1:1 غطر ّ ب لدالا  بنةب  

 :ست   ي ايو  (الخطلام العملم  للنملذج ) نظل  ا ثالثًا:
يت ق الم و   ع المةتش ى  لى  حد  وابص  لا تاوا  ط الاد  ق  لى الموابص  ب لدالا  (:1الخطوة  

هذا العحد يالم ا ق   ليان  الا ط دُةدَّ  بعد  نتان ب سة قط  ع ه  ش  ب   عللم. 10أجتزّ بقمم  
 . 63 ضلابط الموابص  المعتمدّ     ع ياو أيل   للتمليل ا  ل  

ق الم و   ن دحلب  عو الدالا  (:2الخطوة    هن  يدخل  ا  العمل  المةتحوّ:ط دصلر
أيتو سبل  3الم و  يخشى أم يود ع  عو الدالا  خلر  الم و  يمتلك  الل  ب لدين   العواس .

: دن اذ  ملم  يواء ا،جتزّ. (ط د د ه  XUSD  الج  فلى ا تخدام  مل   ةتحوّ  غطر ّ ب لدالا  ) ثل 
  الا   لَ ع    حة ب   و   خ ضع لوس ب       .  1يلجد  XUSD 1جت   لثلس ط لول 

يحلم الم و  الالم بتصليل جزء  ن ط  مل   ةتحوّ( ↔ ملم  ال و  الشو   ) ين    (:3الخطوة  
  بو  ن    عتمدّ.XUSD  "64" اللته ب لدين   فلى  مل   ةتحوّ 

ا  مثل  للدالا ط  تذه العملم  دُعد َ وْ    بان  ين   ا"شحد " XUSD"تُبوم فذا ا  من الناحية الشرعية: شحد 
فذا  أجنب "ط ايشتوق  ات  التح بض ال ل ي )ا تلم العمل  المةتحوّ    المص ظ   ل    ع الدين  (.

ا  صض  ط  تن  ددخل    ب ب بمع العَاْن "  XUSD"ا تُبوم  أ ل   سممًّ   غطرى ب لدالا  المةت شحد 
 الم لم  لا    ب ب ال و ط ادخف فمه أحا م الوب ط  ع بح ء يوق الةل    ن الغو  ال  حش. 
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ر جزء ا  ن أ لله فلى  مل   ةتحوّ  ودبط  ب لدالا ط ابذلك جمرد  خ طو  النتيجة هنا: الم و  حلر
 و  عو ال و   لى هذا الجزء  ن الم ر.دغار 

 أيتوط يصان  ل د دن اذ  حد الموابص   ع المل ر . 3بعد ط  ند حللر است يواء ا،جتزّ (:4الخطوة  
ا  ن  ا  ن " XUSD"الم و  الآم يملك   اد   ليان  الا  ،م  10    ص ظتهط قممته سويب  جدًّ
 ح بل  الا ام حقمقم  أا يةتخد ت  " XUSD"  ببمع يحلم الم و  العمل   ةتحوّ ا وبلط  ب لدالا .

  ب يوّ للد ع للمل ر  فم   م يحبل هذه العمل  المةتحوّ.
 عو  "ثبرت"    لت  الص لتانط يالم الم و  سد د   ي الزي  ّ الوباوّ     ل   الدالا ؛ ،شه  ملمًّ  

 ال و   نذ الالم ا،ار  ن طويق التصليل فلى  مل   ةتحوّ.
ق الشو  ؟( ا:رابعً   التوامف ال حت  للنملذج )كمف شُدخله    ب ب التصلر
ق1 ق المشواع الذي دحور ه الشويع  فذا خلت : .  ن حاث أ ل التصلر هذا النملذج يدخل    ب ب التصلر

الل ال   ن الوب  االغو  االممةوط ا  م التد   نه ح ظ الم ر ادحلال المخ طوط اهذا  لا ق لمح  د 
 الشويع . 

ا: " XUSD"فم ا تُبوم : .  ن حاث طبمع  العمل  المةتحو2ّ  شحد 
" XUSD" دم بمع  ."XUSD"فمجب  وا  ّ أحا م ال و : دح بض  ل ي  ند ا تبدار الدين   بلا 

. ل   تطبَّق أحا م بمع ا،عم م بشوق خللر العحد  ن الوب  االغو   اإم ا تُبوم أ ل    لمًّ : ب لدالا   ؤجر
 ال  حش.

أم دولم الجت  الم دّ  للعمل  المةتحوّ  علل    "يشتوق يو   : " ن حاث الضم م االش  فم . 3
اجل  دح  يو  أم دولم أ لر التغطم  )حة ب م ب لدالا /أذاش م خزين ( حقمقم  اس بل  للتصحق. ا لثلس .

  الا     الاحتم ق.  1يح بله " XUSD" 1ددساق يو   ا  ل   ا ي  دُظتو أم  ل 
 . بط النملذج ب لنت ئج ا:خامسً 
النملذج يص و التع  ل     مل   ةتحوّ  غطر ّ  → العملم المةتحوّ أسوب للحبلر  ن غاوه  نتيجة:

 لا     مل   ش وّ غاو  غطر ّ.
ا تمدش     النملذج العمل  المغطر ّط اابتعدش   ن العمل   → الصام الشو   يتصد  ب لنلع نتيجة:

  طو. الخلا ز م    لم  المخ
دم دصحاق القبض  بو ا تلك الم  دم  الخ     → ف ا شم  دصحق القبض الشو    سمم   نتيجة:

 للمص ظ ط اهل قبض حام   عتبو فذا أُسوَّم به التائ م الشوعم .
ق  عر ل  نتيجة:  نذ  "القمم  الدالا ي "المث ر أظتو  مف ثبرت الم و   → العملم المةتحوّ أ اّ دصلر

 الالم ا،ارط  ت   ي خة ئو دغارو  عو ال و .
له فلى  م     ملم ؟( سادسًا:   بط النملذج ب لتل م م )كمف شُصلر
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ق دنصر  لى:  دم التع  ل فلا  ع . .  لى  ةتلي الم و  ا  ل  1 ف دا   م     اخلم  للتصلر
ل  فلى  ملم  ةتحوّ اضع حدر أس ى لنةب  ا،   ملم  ةتحوّ  غطر ّ ب لو  ل ا واقَب . لر المصلر

فلزام ف اّ  المخ طو بإ دا  دحويو  ا ي  ن أثو ا تخدام العملم  )لتجنب  خ طو دحنم /س شلشم (.
 المةتحوّ  لى الةالل  ا خ طو ال و .

ف دا  دعلمم م دةم  للم     ا  ل م     العواق ب  تخدام . .  لى  ةتلي البنك المو زي 2
ق  حطط ادمنع ا تخدا ت  للمض  ب  أا المح  وّ    ا، ع  . العملم المةتحوّ      اّ دصلر

 اضع  عم   يو   خ ص ب لعملم المةتحوّ يصد : يواق التغطم .. .  لى  ةتلي التائ م الشوعم 3
ق  ام الدخلر     شتح م  ضلابط القبض اال و . يواق الجت  الم دّ . حدا  الا تخدام    التصلر

  واهن م  عوي . صور   أا  جور  
 ن الن حم  النظوي   –هذا النملذج يبارن أم الم و  ا  ل   يمانه  )شملذج دطبمح   حتوح( سابعًا:

أم يلظرف العملم المةتحوّ الملثلس   ل ال  لتصااد  خ طو دحلب أ ع   ال و      حل   –االعملم  
وامفط االقبضط االضم مط االش  فم ط اأم الموابص  الدالم ط بشوق الالتزام بضلابط يوعم   قمح     الت

ق  ام الاشزلاق فلى  ا لا تخدام هذه ا، اّ    التصلر يتم ذلك    فط   س شلش  ا س ب  ااض  يضع حدا  
  ع  لم  بلي  أا  ض  بم .

 النتائج والتوصيات.
ق    لعملم المةتحوّ ا دي ف ا شم  دوام ت  ط لفمم  يل  أهمر النت ئج االتل م م      يو       اام دصلر

 الم     ا  ل م .
 : ولًً:  هم النتائج
 العملم المةتحوّ أسوب للحبلر الشو    ن غاوه   ن العملم المش روّ النتيجة ا ولى:

دمت ز بلجل  أ ل دغطم   –اأخلادت   بخل  الباتولين –دبارن  ن خلر الد ا   أم العملم المةتحوّ 
ز ف ا شم  النظو فلات   )أا ذهب أا أ لر   لم (ط اهل    يجعلت  أكثو ا تحوا  ا اأسل  خ طوّ. اهذا يعزر

 شظوّ  يوعم   ختل   فذا دلا وم يواق الش  فم  االضم م.
 الثمنم .اسد أي   فلى ذلك أبل غدّ ب م اجل  أ ل  عللم يحلرل الغو  االجت ل  ايحلري 

يت  ام الصام الشو   بصةب شلع . الصام الشو   للعملم المةتحوّ يتصد  بنل ت  النتيجة الثانية:
المد ل   ب  لر حقمقم  )ذهب/ لع(: أ لى  المد ل   ب  ل شحدي: ا،سوب للحبلر الشو  . العمل :

 ب القمم  ا دم اجل  ضم م.الخلا ز م : غاو  حبلل  يو    بةبب الغو  ادذبذ أشلاع الا تحوا  الشو  .
أثبتت الد ا   أمر القبض الصام  . يمان دصحرق القبض الشو      العملم المةتحوّ النتيجة الثالثة:

يتصحق    العملم المةتحوّ  ند دماان الم لك  ن الم  دم  الخ    للمص ظ  الوسمم ط اهل قبض  عتبو 
  م االت و  بل ساد. ند ال حت ء المع  وين فذا   م يتم  التصام الت
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ق    الم     ا  ل م  النتيجة الرابعة: يتصحق ذلك     العملم المةتحوّ يمان أم دعمل    اّ دصلر
دصةان  ضبط  خ طو دحلب أ ع   ال و . دثبات قمم   ع  لم التمليل الدال .  ل   تعد ّط  نت :

اه  اظ ئف   لم  ادخفمض  ل تت .دةويع التةلي م الم  ةتلي م الةالل     الم     ا  ل م .
 دتلا ق  ع  ح  د الشويع     ح ظ الم ر ا  ع الضو  ادنظمم المع  لم.

ل الع ئق ا،كبو أ  م ا تخدا ت  النتيجة الخامسة: د تحو البائ  الم وفم  . التصدي م الح شلشم  دشار
ط غةل ا، لار يو ع  خ طو: العواقم  االعوبم   مل    فلى أطو دنظممم  ااضص  للأ لر الوسمم ط  م 

اهذا يجعل ط  دم اجل  فط   للمص  ب  الشوعم ط  دم اجل  حم ي  للمةتتلكط  دم الا تث ر الح شلش 
 الم     ا  ل م  دتو      التع  ل بت   غم ف ا ش دت .

أظتوم الد ا   أم ف دا   ملم .  س ب   شتوك–الص ج  ا،كادّ  ط   يو   النتيجة السادسة:
 س ب  ط ي  فم     ا    حط 1:1دغطم    لم  ط جت  ض  ن  ااضص  ةتحوّ  حبلل  يو    يتطلب اجل : 

اهذه الشواق لا دزار غاو  اتمل     ط بائ  س شلشم  دةتل ب ا، لر الوسمم ط يوعم  ا ص  بم   ةتموّ
 كثاو  ن الدار ا  ل م .

اجدم الد ا   أم ط     مغ التمليل ا  ل  ف ا شم  ف  اج العملم المةتحوّ  النتيجة السابعة:
ف اّ  ط المض  ب  االل  ل ط الموابص  الدالم  العملم المةتحوّ د ل  للدخلر    شم ذج دمليلم   ثل:

 اذلك بشوق دصحق الملوم  االقبض اخللر التع  ل  ن الوب  االغو .ط المص  ظ الا تثم  ي 
 .ثانيًا:  هم التوصيات
دل   الد ا   ب م دعمل . ضواّ  ف دا  فط    حت  خ ص ب ، لر الوسمم  المةتحوّ التوصية ا ولى:

المج  ع ال حتم   لى ف دا  سوا   ةتحل حلر العملم المةتحوّط شظو ا لاختل ت   ن العملم المش روّ 
 التحلادي ط الحوبت   ن دولين شحد يو   ا طلح  فذا دلا وم يواق التغطم  االضم م.

دل   الد ا   ب م دحلم البنلك . فشش ء  ن ر  ف ل م    دا   ملم  ةتحوّ  غطر ّ الثانية:التوصية 
بإطلق  مل   ةتحوّ ف ل م   غطر ّ ب لو  ل ب  لر  –ب لتع ام  ع البنلك المو زي   –ا  ل م  

 عتمدّ حقمقم  )ذهب/ الا / لع(ط ادخضع لوس ب  يوعم  ا  وفم   شتو  ط بصاث د ب  أ اّ يوعم  
ق االتةلي  الم لم .     التصلر

يتطلب التع  ل الشو    ع العملم ط ا تم   ضلابط يديدّ للش  فم  اا    ح التوصية الثالثة:
ط اجل  جت   س بم   ةتحل ط دحديم دح  يو  ا ي   دسح ط ا    ح الو  ل  ن أ لر التغطم  المةتحوّ:

 ق يوق فزال  الغو .لاتصحط خضلع الجت  الم دّ  للتنظمم الم و  
ق ب لم     ا  ل م  التوصية الرابعة: دل   الد ا   ب م  ف  اج العملم المةتحوّ    أ اام التصلر

ق  ن دحلب أ ع   ال و  دعتمد الم     ا  ل م  العملم المةتحوّ )المغط ّ  حط(   : ط التصلر
ق  ن  خ طو الةالل  اذلك ضمن فط    حت  ط لموابص  الدالم  ملم م ا دةتال التج ّ  الدالم ط التصلر

 ا ص  ب   نضبط.
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دل   الد ا   البنك المو زي العواس  بم  ط دطليو دعلمم م البنك المو زي العواس  التوصية الخامسة:
الةم ح للم     ا  ل م  ب  تخدام  اضع فط   دنظمم  للتع  ل ب ، لر الوسمم  المةتحوّ. ي د :

ق  حط.العملم المةتحوّ ،غوا  نع العملم غاو المغطر ّ االخلا ز م   نع   س طع  . فشش ء  ض التصلر
 احدّ  س بم  دُعنى بمت بع  التع  لم الوسمم .

دل   الد ا   ب م دُد ج الج  ع م ط ف خ ر التحنم م الصديث     التعلمم الشو   التوصية السادسة:
ا  تحدر   حلر: . التطبمح م الشوعم  للأ لر المش وّط ه التحنم م الم لم  حط الاست    الوسم  العواقم   لا  

 حتى يتلا و جال  ن الب حثان س     لى التع  ل  ع هذه الحض ي .
دحليم أثو   ثل: " مل   ةتحوّ ف ل م " ضواّ  فجواء بصلث دطبمقم   ةتحبلم  التوصية السابعة:

ق د ا تخدام العملم المةتحوّ  لى  بصم  الم     ا  ل م  ق التحلادي االتصلر  ح  ش  بان التصلر
ا طبمعم    طقم س ا،ثو الح شلش  االاست   ي لا تم   هذه العملم طالوسم  ادعدر هذه البصلث ا تدا  
 الص ل .  لبصث
 

 الهوامش

 

                                                 
1

البيتكوين هي عملة رقمية مشفّرة لا مركزية، تتُداول عبر شبكة إلكترونية تعتمد على تقنية سلسلة الكتل  - 
(Blockchain ولا تخضع لسيطرة بنك مركزي أو دولة، بل تدُار من خلال خوارزميات التحقق التشاركي بين ،)

على يد مبرمج استخدم الاسم المستعار ساتوشي ناكاموتو، وهي أول تطبيق  2009المستخدمين. ظهرت هذه العملة سنة 
 تعتمد البيتكوين على المبادئ الآتية: وين؟كيف تعمل البيتك عملي ناجح للفكرة المعروفة بـ النقد الرقمي اللامركزي.

عة تضمّ آلاف العقد  اللامركزية: لا توجد جهة مركزية تتحكم بالعملة، وإنما يتم تسجيل كل معاملة في شبكة موزَّ
(Nodes.) 

 هو سجل عام تكُتب فيه جميع المعاملات بشكل غير قابل للتعديل، مما يضمن الشفافية (:Blockchainالبلوك تشين )
عملية التحقق من صحة المعاملات وإضافتها إلى السجل، وتتم باستخدام أجهزة  (:Miningالتعدين ) ويمنع التلاعب.

المفاتيح المشفّرة  حاسوب قوية تحلّ معادلات رياضية معقدة، ويحصل المعدّنون على مكافأة بعملة البيتكوين مقابل عملهم.
(Public & Private Keys:) صيد باستخدام مفاتيح تشفير رقمية، حيث يعمل المفتاح الخاص بمثابة يتم التحكم بالر

 توقيع إلكتروني يثبت ملكية العملة.
2

التحوّط:هو مجموعة الإجراءات الشرعية والتنظيمية والمالية التي تعتمدها المصارف الإسلامية لغرض حماية أصولها  - 

الأسعار، ومخاطر الائتمان، ومخاطر السيولة، ومخاطر  وحقوق العملاء من المخاطر المحتملة؛ مثل: مخاطر تقلب
السوق، ومخاطر عدم السداد. ويتم ذلك عبر وسائل متوافقة مع الشريعة، من بينها: توزيع المخاطر بين الأطراف، اعتماد 

ئتماني، وعدم صيغ المشاركة والمضاربة، استخدام الضمانات المشروعة، التوثيق، الكفالات، تنويع المحافظ، الاستعلام الا
الدخول في معاملات الربا أو المشتقات المحرمة. ويعُدّ التحوّط جزءًا من إدارة المخاطر التي أوصت بها معايير هيئة 

(، ويندرج ضمن مقاصد حفظ المال التي تسعى الشريعة إلى AAOIFIالمحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية )

 تعزيزها.
3

هي بيعٌ يذكر فيه البائعُ للمشتري رأسَ مال السلعة الذي اشتراها به، ثم يَزيد عليه ربحًا معلومًا يتَُّفق  :المرابحة الآجلة - 

ه إلى أجلٍ مُحدد. ويعُدّ هذا العقد من أكثر صيغ التمويل انتشارًا في  عليه بين الطرفين، مع تأجيل ثمن البيع كلِّّه أو بعضِّ
حقيقي للسلعة وانتقال الملكية، مع تداول آمن للمخاطر بما ينسجم مع مقاصد  المصارف الإسلامية، لاعتماده على بيع

 .الشريعة في تحقيق العدالة ومنع الربا
4

هي أوراق مالية إسلامية تمثل حصصًا شائعة في ملكية موجودات حقيقية، أو  :الصكوك )بالسياق المالي الشرعي( - 

ناتجة عن النشاط الذي تمثلّه تلك الموجودات. ويكون مالك الصك  منافع، أو مشاريع، أو خدمات، مع استحقاق أرباحٍ 
شريكًا في الربح والخسارة بحسب نسبة ما يملك من الصكوك، ولا تعُد ديناً ثابتاً في الذمة كما هو الحال في السندات 

 الربوية، بل هي تمويل قائم على الأصول.

الإجارة، المضاربة، المشاركة، السلم، الاستصناع، مع الالتزام وتمتاز الصكوك بأنها تهُيكل وفق عقود مشروعة مثل: 
 بضوابط الشريعة وضمان ربط العائد بالنشاط الحقيقي بعيدًا عن الفوائد المحرمة.
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ف التورّق المنظَّم بأنّه:  -  ل، ثم »يعُرَّ معاملة مالية تقوم فيها الجهة المصرفية أو المؤسسة ببيع سلعة للعميل بثمن مؤجَّ

بيع تلك السلعة لطرف ثالث نقدًا لصالح العميل، بما يجعل العملية دائرة  —بشكل مباشر أو عبر ترتيب مسبق  —لىّ تتو
 .«بين أطراف محدّدين وبترتيب مسبق يفُقدها معنى التملكّ الحقيقي والغرض الشرعي من التورّق

6
ن فيها البيانات بطريقة محكمة لا  البلوكتشين: هي قاعدة بيانات موزّعة تتكون من سلاسل مترابطة من -  الكتل، تخُزَّ

تسمح بتغييرها بعد تسجيلها، وتعتمد على التشفير وعلى آلية التوافق بين المشاركين للتحقق من صحة المعاملات دون 
 الحاجة إلى جهة مركزية

7
مارات العربية المتحدة، الإ، واقع العملات الرقمية، أيمن صالح، صندوق النقد العربي، دون رقم طبعة، أبوظبي - 

 .25–17م، ص 2021
8

مصر، –العملات الرقمية المشفّرة: المفاهيم والتقنية والتطبيقات، عادل عبد العظيم، دار الفكر الجامعي، الإسكندرية - 

 .61–43م، ص 2020، 1ط
9

 .275–273، ص 4م، ج1997، 4سوريا، ط–الفقه الإسلامي وأدلته، وهبة الزحيلي، دار الفكر، دمشق - 
10

 .65، ص 2006، 1وهبة الزحيلي، دار الفكر، دمشق، ط فقه المعاملات المالية المعاصرة، - 
11

 .118، ص 2004، 1عبد الستار أبو غدة، دار القلم، دمشق، ط المال وما يتعلقّ به من أحكام، - 
12

(، دون رقم طبعة، 10العدد واقع العملات الرقمية، أيمن صالح، صندوق النقد العربي )سلسلة كتيبات تعريفية،  -  

 20–19الإمارات العربية المتحدة، ص  ،ظبي م، أبو2021
13

، صندوق النقد العربي، دون رقم 11واقع وآفاق إصدار العملات الرقمية، هبة عبد المنعم، موجز سياسات، العدد  - 

 2–1م، ص 2020ظبي، دولة الإمارات العربية المتحدة،  طبعة، أبو
14

 .85، ص 2010، 2في الفقه الإسلامي، سامي حسن، دار النفائس، عمّان، طأحكام النقود  - 
15

 .230، ص 17، ج2007–1983الموسوعة الفقهية الكويتية، وزارة الأوقاف، الكويت،  -  
16

 .41، ص 2000البنك الإسلامي للتنمية، جدة، ، المدخل إلى الاقتصاد الإسلامي، محمد عمر شابرا  - 
17

، عمّان، ص 2020مشفَّرة: دراسة فقهية اقتصادية، د. منذر قحف، دار النفائس، الطبعة الأولى، النقود الرقمية ال - 

189–193 
18

، صندوق النقد العربي، دون رقم 11واقع وآفاق إصدار العملات الرقمية، هبة عبد المنعم، موجز سياسات، العدد  - 

 2–1م، ص 2020طبعة، أبوظبي، دولة الإمارات العربية المتحدة، 
19

، ص 2020، 80محمد علي القرشي، العملات الرقمية: دراسة فقهية تقنية، مجلة جامعة أم القرى، السعودية، عدد  - 

320. 
20

النقود الرقمية وأثرها في الفقه الإسلامي، د. علي محيي الدين القره داغي، دار البشائر الإسلامية، الطبعة الأولى،  - 
 .238–236، ص 1، بيروت، ج 2021

21
، USDT(، ويرُمز لها اختصارًا بـ Tether” )تيذر“العملات المستقرة المدعومة بعملات ورقية ما يعُرف بـ عملة  - 

( تقابلها وحدة USDTوهي عملة رقمية مستقرة مربوطة بالدولار الأمريكي، بحيث يفُترض أن كل وحدة رقمية من )
رة.نقدية واحدة من الدولار الأمريكي مودعة لدى الجهة الم ( USD Coin” )يو إس دي كوين“ومثال آخر هو عملة  صدِّّ

(، وتصُدرها شركة 1:1، وهي عملة رقمية مستقرة مدعومة بالدولار الأمريكي كذلك بنسبة )USDCويرُمز لها بـ 

عملة  كما يوجد مثال ثالث هو بالاحتفاظ باحتياطيات نقدية مكافئة لقيمة العملات المتداولة. –نظرياً  –مركزية تلتزم 
، وهي عملة مستقرة مدعومة بالدولار الأمريكي، أنُشئت BUSD( ويرُمز لها بـ Binance USD” )باينانس دولار“

وتعُد هذه  لتسُتخدم في منصات التداول الرقمية، وتعتمد في استقرارها على إيداع الدولار في حسابات مصرفية تقليدية.
تقرة المغطاة بالنقود الورقية، حيث تستمد استقرارها من الارتباط العملات أمثلة واضحة على نموذج العملات المس

إلى سندات دين رقمية مضمونة،  –من الناحية الفقهية  –المباشر بالعملة القانونية للدول، لا من ذاتها، مما يجعلها أقرب 
 وهو ما يؤثر مباشرة في توصيفها الشرعي وحكم التعامل بها

22
رة على شبكة البلوك تشين، وتمثل قيمة مالية مُعيَّنة تطُرح التوكنات المُصدَّرة الو -  حدات الرقمية التي تنُشئها جهة مُصدِّّ

للتداول مقابل غطاء حقيقي أو التزام مالي سابق، بحيث تكون هذه الوحدات بمثابة أدوات رقمية ممثِّّلة لقيمة نقدية أو أصل 
إن الاحتياطي النقدي يكون مساوياً لقيمة التوكنات المُصدَّرة، فالمقصود وعند القول  مالي، وليست قيمة ذاتية مستقلة بذاتها.

رة تلتزم بالاحتفاظ باحتياطي نقدي أو مالي يعادل إجمالي عدد هذه التوكنات المتداولة، بنسبة ) (، بما 1:1أن الجهة المُصدِّّ
ية، ينُظر إلى التوكنات المُصدَّرة في هذا ومن الناحية الفقه يحقق الاستقرار السعري ويقُلل من مخاطر الغرر والتذبذب.

رة. السياق على أنها:  أو بدل نقدي رقمي قابل للاسترداد بقيمته الاسمية. حقوق مالية رقمية تمثل ديناً في ذمة الجهة المُصدِّّ

ولهذا السبب، تعُد العملات المستقرة التي يكون  لا تعُد نقودًا مستقلة بذاتها، وإنما نقودًا تمثيلية مرتبطة بعملة أصلية.
احتياطيها النقدي مساوياً لقيمة التوكنات المُصدَّرة من أكثر أنواع العملات المستقرة قبولًا من حيث التكييف الفقهي 

رى المبدئي، لاقترابها من مفهوم الضمان، ووضوح محل العقد، وانخفاض درجة الغرر، مع بقاء الإشكال في مواضع أخ
 كالتقابض والربط بالنظام الربوي التقليدي

23
 .138، ص 2004عبد الستار أبو غدة، المال وما يتعلق به من أحكام، دار القلم، دمشق،  - 
24

 77، ص 2006وهبة الزحيلي، فقه المعاملات المالية المعاصرة، دار الفكر، دمشق،  - 
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المنتجات المصرفية الإسلامية، جامعة الزيتونة، مجلة الاقتصاد حسن الأمين، التقنيات المالية الحديثة وأثرها على  - 

 .218، ص 2021الإسلامي، 
26

 .123، ص 14الموسوعة الفقهية الكويتية، وزارة الأوقاف، الكويت، ج - 
27

ج م، الكويت، 1983الموسوعة الفقهية الكويتية، وزارة الأوقاف والشؤون الإسلامية، دار السلاسل، الطبعة الثانية،  - 

 )مادة: قبض(. 226–223، ص 32
28

فَ المالك، دون  القبض الحكمي هو: -  ف فيه تصرُّ وَض إلى المتعاقد، وتمكينهُ من التصرُّ تحقُّقُ انتقالِّ حُكمِّ المالِّ أو العِّ

من قبضه قبضًا حسيًّا مباشرًا، وذلك بوسيلةٍ تقوم مقام القبض الحقيقي عرفاً أو شرعًا، كالقيد المصرفي، أو التمكين 
ويعُد القبض الحكمي صحيحًا إذا تحققت فيه العرُفية، وانتفى الغرر، وتمَّ التمكين  السحب، أو التسجيل النظامي المعتبر.

التام من الانتفاع والتصرّف، وهو ما أخذت به المجامع الفقهية في المعاملات المالية المعاصرة، ولا سيما في البيوع، 
 حديثةوالصرف، والمعاملات المصرفية ال

29
 .342، ص 5، ج1997، 4وهبة الزحيلي، الفقه الإسلامي وأدلته، دار الفكر، دمشق، ط - 
30

 .2019، 52قرارات المجمع الفقهي الإسلامي الدولي، منظمة التعاون الإسلامي، جدة، قرار  - 
31

(، 53/6/5، قرار رقم )قرارات وتوصيات مجمع الفقه الإسلامي الدولي، منظمة التعاون الإسلامي، الدورة الخامسة - 

 .111–109م، ص 1988جدة، 
32

 .102، ص 2010سامي حسن، أحكام النقود في الفقه الإسلامي، دار النفائس، عمّان،  - 
33

، عمّان، 2018المعاملات المالية المعاصرة في ضوء الفقه الإسلامي، د. منذر قحف، دار النفائس، الطبعة الثانية،  - 

 .315–311ص 
34

م، 2012المعاملات المالية المعاصرة، د. علي محيي الدين القره داغي، دار البشائر الإسلامية، الطبعة الأولى،  - 

 .270–267، ص 1بيروت، ج 
35

 .112م، ص 2010، 1الأردن، ط –الأشقر، محمد نعيم، إدارة المخاطر في البنوك الإسلامية، دار النفائس، عمّان  - 
36

يم مصطفى أحمد الزيات وحميد عبد القادر محمد النجار، دار الشعب، الطبعة الخامسة، المعجم الوسيط، لإبراه - 

 .202ص « حوط»م، مادة 1997هـ/1417
37

( في التحوط في المعاملات المالية، جلسة دبي 8/23) 224قرار مجلس المجمع الفقهي الإسلامي الدولي رقم  - 

 .هـ1440م / 2016
38

جامعة  –سامن مصطفى، مجلة تكريت للعلوم الإسلامية، كلية العلوم الإسلامية  القرض وأحكامه في الإسلام، - 

 208–189م، ص. 2023(، 2)جزء  4، العدد 14تكريت، المجلد 
39

مجلدًا، الطبعة الحديثة، الكويت،  45الكويت،  –الموسوعة الفقهية الكويتية، وزارة الأوقاف والشؤون الإسلامية  - 

 م.2012
40

كلية التربية للعلوم  ،مجلة جامعة كركوك للدراسات الإنسانية ،سين كامل عبد القادرد. ح ،لية إسلاميةنحو مشتقات ما - 
 .113 – 95الصفحات: ، 2019السنة: ، 2العدد: ، 14المجلد: ، الإنسانية ـ جامعة كركوك

41
 .118–115، ص 2006، 1وهبة الزحيلي، فقه المعاملات المالية المعاصرة، دار الفكر، دمشق، ط - 
42

 .67–62، ص 2000محمد عمر شابرا، المدخل إلى الاقتصاد الإسلامي، البنك الإسلامي للتنمية، جدة،  - 
43

عبد الله، محمد فتحي، العملات الرقمية المشفرة في ميزان الفقه الإسلامي، مجلة الشريعة والدراسات الإسلامية،  - 

 .231ص  م،2019، 118، ع37الكويت، م –جامعة الكويت، الكويت 
44

 ،مجلة الاقتصاد الإسلامي العالمية، دبي الشريف سالم أحمد، العملات المستقرة وموقعها في النظام المالي الرقمي، - 

 .104م، ص 2021، 44الإمارات، ع
45

، 2البحرين، ط –هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية )أيوفي(، المعايير الشرعية، المنامة  - 

 .815م، ص 2017
46

 .245م، ص 1989نظرية العقد، الزرقا احمد مصطفى، دار القلم، الطبعة الأولى، دمشق، سورية،  - 
47

ابن تيمية، أحمد بن عبد الحليم، تحقيق: عبد الرحمن بن محمد بن قاسم، مطبعة الرئاسة العامة مجموع الفتاوي،  - 

 .147، ص 28هـ، ج1425، 3السعودية، ط –للبحوث العلمية والإفتاء، الرياض 
48

، 3م، ج1973، 1لبنان، ط –ابن القيم، محمد بن أبي بكر، دار الجيل، بيروت  إعلام الموقعين عن رب العالمين، - 

 .65ص 
49

م، 1989، دمشق، 2بيع المرابحة للآمر بالشراء كما تجريه المصارف الإسلامية، القرضاوي يوسف، دار القلم، ط  - 

 .57ص
50

 –علي، سامي بن إبراهيم، مكتبة الرشد، الرياض  المعاملات المالية الإسلامية: دراسة تأصيلية تطبيقية،التحوط في  - 

 .77 م، ص2012، 1السعودية، ط
51

 .145–140، ص 2004عبد الستار أبو غدة، دار القلم، دمشق،  المال وما يتعلق به من أحكام، - 
52

 .347، ص 5، ج1997، 4لفكر، دمشق، طوهبة الزحيلي، دار ا الفقه الإسلامي وأدلته، - 
53

 .199، ص 31الموسوعة الفقهية الكويتية، وزارة الأوقاف، الكويت، ج - 
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هي شبكة دولية تسُتخدم لتبادل الرسائل المالية بين البنوك والمؤسسات المالية حول العالم، ولا تقوم بنقل الأموال  - 

ن قنوات اتصال معيارية وآم نة لإصدار أوامر التحويل، وخطابات الاعتماد، وتسويات الصرف، وغيرها بذاتها، وإنما تؤُمِّّ
ن البنوك  SWIFTوتعُد منظومة  من المعاملات المصرفية الدولية. العمود الفقري للتعاملات المالية العابرة للحدود، إذ تمُكِّّ

دة، أشهرها  أو  SWIFT Codeرمز السويفت )من تنفيذ التحويلات الدولية بسرعة وموثوقية، وفق رموز ورسائل موحَّ
BIC.ومن الناحية الفقهية، لا تعُد  ( الذي يحدد هوية البنك والفرع والدولةSWIFT  أداة مالية مستقلة، بل وسيلة اتصال

 .وتنفيذ، ويكون الحكم الشرعي متعلقاً بالمعاملة المنفَّذة عبرها لا بالنظام ذاته
55

حسن الأمين، جامعة الزيتونة، تونس، مجلة  المنتجات المصرفية الإسلامية،التقنيات المالية الحديثة وأثرها على  - 

 .227–220، ص 2021الاقتصاد الإسلامي، 
56

الاجتماعية المعاصرة، د. سالم محمود عبد الله، مجلة كلية التربية للعلوم -التحول الرقمي وأثره في البنية الاقتصادية - 

 .218–211م، العراق، ص 2022، 28جامعة كركوك، العدد الإنسانية، كلية التربية الإنسانية، 
57

الاقتصاد الرقمي وانعكاساته على السلوك المالي للمجتمع، م. د. أحمد كريم حسن، مجلة كلية التربية للعلوم الإنسانية،  - 

 .97م، العراق، ص 2023، 30كلية التربية الإنسانية، جامعة كركوك، العدد 
58

حيدر وهاب عبود العنزي، مجلة القرطاس، كلية القانون،  يزان القانون العراقي والمقارن،العملات المشفرة في م - 

 .160–155، ص 2021الجامعة المستنصرية، بغداد، 
59

، هي عملة رقمية Central Bank Digital Currencyاختصارًا لـ  CBDCالعملات الرقمية للبنوك المركزية أو  - 

 ً وتتمتع بالصفة القانونية للعملة الوطنية، وتعتبر ذخيرة نقدية رقمية قانونية قابلة  تصدرها البنوك المركزية رسميا
 CBDCوتختلف الـ  للاستخدام في جميع التعاملات المالية داخل الدولة وخارجها، وفقاً للإطار القانوني للبنك المركزي.

مركزية، أي تصدر وتتحكم بها جهة رسمية  ها:عن العملات الرقمية الخاصة )مثل البيتكوين أو التوكنات المستقرة( بأن
آمنة ومستقرة نسبياً، لأنها مدعومة باحتياطيات الدولة أو  معترف بها قانونياً كوسيلة دفع رسمية. واحدة )البنك المركزي(.

(: تسُتخدم في Retail CBDCللأفراد ) CBDC غالباً إلى نوعين رئيسيين: CBDCوتنقسم الـ  السياسات النقدية.
(: تسُتخدم بين البنوك Wholesale CBDCللقطاع المالي ) CBDC المعاملات اليومية للأفراد والشركات الصغيرة.

 والمؤسسات المالية الكبرى لتسوية المدفوعات الكبيرة أو عبر الحدود
60

لملك سعود للنشر، الرياض المفاهيم والتطبيقات، دار جامعة ا –الموسى، عبد الله بن سليمان، التقنية المالية الإسلامية  - 

 .214م، ص 2021، 1السعودية، ط –
61

الأمين أو الوصي: هو الجهة أو المؤسسة المالية المكلفة بحفظ الأموال والأصول المالية للعملاء، وضمان سلامتها  - 

 .صولوإدارتها وفق القوانين والتعليمات، مع تقديم خدمات الحفظ، التسوية، والتقارير الدورية عن هذه الأ
62

 .150–145، ص 2004عبد الستار أبو غدة، المال وما يتعلق به من أحكام، دار القلم، دمشق،  - 
63

هي مجموعة من المعايير المهنية والشرعية التي أعدتها هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية  - 
(AAOIFI لمواءمة أنظمة وتقارير المصارف والمؤسسات المالية ) الإسلامية مع الضوابط الشرعية والإجراءات المهنية

العالمية، وتشمل مجموعة متكاملة من المبادئ والقواعد التي تعُتمد كمرجعية في السلوك المؤسسي، والإفصاح المالي، 
عام هي هيئة دولية غير ربحية تأسست : تعريف مختصر للهيئة والحوكمة، والمحاسبة، والتدقيق، والمعاملات الشرعية.

م في مملكة البحرين، تهدف إلى تطوير ونشر المعايير الشرعية، ومبادئ المحاسبة، والمعايير المهنية التي تسُتخدم 1991
في المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية حول العالم، وتعتمدها كثير من البنوك المركزية والهيئات الرقابية في الدول 

 الإسلامية
64

 - XUSD دم لعدة رموز وعملات رقمية مستقرة في سوق العملات الرقمية، لكن من أكثر التعريفات هو اسم يسُتخ
هو رمز عملة  XUSD ، وهي:StraitsXالمستقرة الصادرة عن  XUSDانتشارًا في المصادر الحالية هو تعريف 

(، بحيث تسُتخدم Pegged to USD) 1:1وترُبَط بقيمة الدولار الأمريكي بنسبة  StraitsXمستقرة رقمية تصُدره شركة 
كوسيلة دفع رقمية وتحويلات سريعة عبر شبكات البلوك تشين، وتدعم التسويات المالية الرقمية مع الحفاظ على قيمة ثابتة 

 .مقابل الدولار
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 المصادر والمراجي

 م2004ط 1 ل ي ط ق –بل غدّط  بد الةت  ط الم ر ا   يتعلق به  ن أحا مط  ا  الحلمط   شق أ .1
ط 1ا،  مط ق – صمد شعممط ف اّ  المخ طو    البنلك ا  ل م ط  ا  الن  ئسط  مر م ا،يحوط  .2

 م.2010
ا، انط حةنط التحنم م الم لم  الصديث  اأثوه   لى المنتج م الم وفم  ا  ل م ط  جل  الاست     .3

 م.2021ا  ل  ط ج  ع  الزيتلش ط دلشسط 
حوّ ا لسعت     النظ م الم ل  الوسم ط  جل  الاست    ا، انط الشويف   لم أحمدط العملم المةت .4

 م.2021ط 44ا    ام العوبم  المتصدّط العد   –ا  ل   الع لمم ط  ب  
ابن دممم ط أحمد بن  بد الصلممط  جملع ال ت ايط دصحاق:  بد الوحمن بن  صمد بن س  مط  طبع   .5

 هلا.1425ط 3الةعل ي ط ق –الوئ    الع    للبصلث العلمم  اا  ت ءط الوي ض 
ط 1لبن مط ق –ابن القممط  صمد بن أب  باوط ف لم الملسعان  ن  ب الع لمانط  ا  الجالط باوام  .6

 م.1973
حةنط أحمد  ويمط الاست    الوسم  ااشعا   ده  لى الةللك الم ل  للمجتمعط  جل   لم  التوبم   .7

 م.2023ط 30للعللم ا شة شم ط ج  ع   و لكط العد  
 م.2010ط 2ا،  مط ق –نط     ط أحا م النحل     ال حه ا  ل  ط  ا  الن  ئسط  مر م حة .8
 م.1997ط 4 ل ي ط ق –الزحال ط اهب  بن   ط ىط ال حه ا  ل   اأ لتهط  ا  ال ووط   شق  .9

ط 1 ل ي ط ق –الزحال ط اهب  بن   ط ىط  حه المع  لم الم لم  المع  وّط  ا  ال ووط   شق  .10
 م.2006

 م.1989ط 1 ل ي ط ق –الز س ط أحمد   ط ىط شظوي  العحدط  ا  الحلمط   شق  .11
الةعل ي ط  –ي بواط  صمد  موط المدخل فلى الاست    ا  ل  ط البنك ا  ل   للتنمم ط جدّ  .12

 م.2000
ا    ام العوبم  المتصدّط  –  ل ط أيمنط ااسع العملم الوسمم ط  نداق النحد العوب ط أبلظب   .13

 م.2021
 بد العظممط    رط العملم الوسمم  المش روّ: الم  همم االتحنم  االتطبمح مط  ا  ال وو الج  ع ط  .14

 م.2020ط 1  وط ق –ا  اند ي  
 بد اللهط  صمد  تص ط العملم الوسمم  المش وّ     ازام ال حه ا  ل  ط  جل  الشويع  االد ا  م  .15

 .م2019ا  ل م ط ج  ع  الوليتط الوليتط 
 بد اللهط   لم  صمل ط التصلر الوسم  اأثوه    البنم  الاست   ي  الاجتم عم  المع  وّط  جل   لم   .16

 م.2022ط 28التوبم  للعللم ا شة شم ط ج  ع   و لكط العد  
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 بد الح   ط حةان    لط شصل  شتح م   لم  ف ل م ط  جل  ج  ع   و لك للد ا  م ا شة شم ط  .17
 م.2019ط 2ط العد  14د ج  ع   و لكط المجل

 بد المنعمط هب ط ااسع اآ  ق ف دا  العملم الوسمم ط  لجز  م   مط  نداق النحد العوب ط  .18
 م.2020ا    ام العوبم  المتصدّط  –أبلظب  

العنزيط حاد  اه ب  بل ط العملم المش وّ     ازام الح شلم العواس  االمح  مط  جل  الحوط سط  .19
 م.2021بغدا ط  الج  ع  المةتن وي ط

الحوي ط  صمد  ل ط العملم الوسمم :   ا    حتم  دحنم ط  جل  ج  ع  أم الحويط الةعل ي ط العد   .20
 م.2020ط 80

الحوض ايط يل فط بمع الموابص  للآ و ب لشواء  م  دجويه الم     ا  ل م ط  ا  الحلمط   شق  .21
 م.1989ط 2 ل ي ط ق –

 –المع  وّ    ضلء ال حه ا  ل  ط  ا  الن  ئسط  مر م الحصفط  نذ ط المع  لم الم لم   .22
 م.2018ط 2ا،  مط ق

ط 1ا،  مط ق –الحصفط  نذ ط النحل  الوسمم  المش َّوّ:   ا    حتم  است   ي ط  ا  الن  ئسط  مر م  .23
 م.2020

 –م الحوه  اغ ط  ل   صا  الدينط المع  لم الم لم  المع  وّط  ا  البش ئو ا  ل م ط باوا  .24
 م.2012ط 1لبن مط ق

الحوه  اغ ط  ل   صا  الدينط النحل  الوسمم  اأثوه     ال حه ا  ل  ط  ا  البش ئو ا  ل م ط  .25
 م.2021ط 1لبن مط ق –باوام 

المل ىط  بد الله بن  لمم مط التحنم  الم لم  ا  ل م : الم  همم االتطبمح مط  ا  ج  ع  الملك  .26
 م.2021ط 1عل ي ط قالة – عل  للنشوط الوي ض 

 م.2007–1983المل ل   ال حتم  الوليتم ط ازاّ  ا،اس   االشؤام ا  ل م ط الوليتط  .27
المعجم الل مطط فبواهمم   ط ىط أحمد الزي مط ح  د  بد الح   ط  صمد النج  ط  ا  الشعبط  .28

 م.1997ط 5الح هوّط ق
 ل   الدال ط  نظم  التع ام المجمع ال حت  ا  ل   الدال ط سوا ام المجمع ال حت  ا  .29

 ا  ل  ط جدّ.
المجمع ال حت  ا  ل   الدال ط سوا ام ادل م م  جمع ال حه ا  ل   الدال ط الداّ  الخ  ة ط  .30

 م.1988(ط جدّط 53/6/5سوا   سم )
 –(ط المع ياو الشوعم ط المن    AAOIFIهائ  المص  ب  االمواجع  للمؤ ة م الم لم  ا  ل م  ) .31

 م.2017ط 2بصوينط قال
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