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 Abstract 
     In light of the great development witnessed by stock markets at the 

global level, it has become of great importance to have multiple 
guarantees for online trading of securities, which are guarantees aimed at 

preserving securities, and ensuring their safety when trading and 
settlement, especially in online trading, which is the trend The 
international market in the global stock market, which leads to the proper 

functioning of the financial markets based on the dissemination of 
sufficient information for investors, so that they are aware of the shares 

that they are trading, and the law has entrusted multiple tasks to the stock 
market, as the stock market is committed Financial matters regarding 

regulatory issues, as the stock market must open an electronic record for 
each broker It is kept according to a pre-prepared form, approved by the 

Securities Commission, to confirm the principle of control by the said 
body, and market management, a management consistent with the 

development in the stock markets, and granting licensing and registration 
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to brokers, in order to reduce risks, achieve transparency and protect the 
investor, which is reflected In the end, on the activity of the financial 

markets, which constitute the important economic aspect in each country, 
hence the Iraqi legislator’s keenness to protect investors, since the 

process of trading securities is via the Internet and through the website 
prepared by the broker and the appropriate laws systems that secure 

online trading. 

 المستخمص :
 اا لان الترااو  الكنيا  الاده ت ااق ا وساوالأ ااو الأ المالياة رمااى المساتوق العاالما ,  قاا  
و ان  ماان ااةميااة نمكاان ون تتعاا   اللاامانات المقا  ة لعمميااات التاا اون رنا  اصنت ناات لاا و الأ 
المالية , وةا لمانات تقا   للاى الحظاال رماى ااو الأ المالياة , ولامان سانمتقا رنا  التا اون 

ة وخا ااااة  ااااا التاااا اون رناااا  اصنت ناااات وةاااو التوجااااا العااااالما  ااااا سااااولأ ااو الأ الماليااااة والتساااوي
العالمياة, وةاو ماا ياإ ه للاى حسان ساي  العمان  اا اصساوالأ المالياة المننياة رماى ن ا  المعموماات 
الكا ياة لممساتثم ين , حتاى يكوناوا رماى نيناة مان ااساقق التاا يقا مون رماى تا اولقا  , و ا  ووكاان 

, لد  يمتازق سااولأ ااو الأ المالياة نالمسااا ن اق متعاا  ة رماى رااتلأ سااولأ ااو الأ المالياة القاانون مقا
ساولأ ااو الأ المالياة ون يظات  ساجن الكت وناا لكان وساير , يحاتظل  ياا و االأ التنليمياة ,لد رماى 

نمااودج معاا  مساانقاو , وموا ااالأ رميااا ماان  نااان ةي ااة ااو الأ الماليااة , لت كياا  منااا و ال  انااة ماان  نااان 
وا  ا ة الساااولأ , ا ا ة تنسااجق مااا  التراااو  الحا اان  اااا اساااوالأ ااو الأ المالياااة ,  ااة المااادكو ة, القي

ودلا  لتقميان المخاار  وتحقيالأ ال اظا ية وحماياة المساتثم   ومان  التا خيو والتساجين لموسارا  ,
والده ينعكس  ا النقاية رمى ن ار ااسوالأ المالية التا ت كن الجانب اص ت ا ه القاق  ا كن 

ولااة, ومااان ةناااا حااا و الم ااا ح الع ا اااا رمااى حماياااة المساااتثم ين , كاااون رممياااة تااا اون ااو الأ  
ونلق القوانين المناسنة  المالية تكون رن  اصنت نت ورن  المو   اصلكت ونا المع  من  نن الوسير

 التا تإمن الت اون رن  اصنت نت.
 مقدمة :

 اولا: موضوع البحث
ية المإسسة المالية الوحي ة التا تقوق نمقمة ت اون ااو الأ المالية , يمثن سولأ ااو الأ المال     

ويعا  الوساير التاا ران ر يققاا ياتق نيا  و ا ا  ااو الأ المالياة , وتقاوق نا و  ةااق  اا ا ت اا يات 
 ون العالق المتق مة والنامية منقا, من خنن ما تو  ا من ل و  من مة لتحقيلأ التقانن والتعامن 

ين  ا ال اخن وو  ا الخا ج رن ر يلأ الت اون رن  اصنت نت , و ا رممقا تخل  م  المستثم  
التاا اون رنا  اصنت ناات  ااا سااولأ ااو الأ الماليااة ,  ي تااب و  لمقاوانين واصنلمااة والمااوا   السااا ية ,
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التزامااات  مختمظااة ,  مااان وةااق التزاماااات سااولأ ااو الأ الماليااة  والاااده يعاا  الساااولأ الوحياا  لتااا اون 
الماليااة  اااا العااا الأ وتقااا  رميااا رااا ة التزاماااات ةاااا ن اا  و ل  ااااح النياناااات والمعموماااات  ااو الأ

الااوا  ة ماان المسااتثم ين  ااو او, وراا ق التاا خ   ااا دلااا  ,  ااا مقاناان الحقااولأ التااا يتمتاا  نقااا ساااولأ 
ااو الأ المالياة نتيجااة التعامان  ااا تا اون ااو الأ الماليااة , ونادل   اا ن الت ا يعات المنلمااة لعماان 

ااو الأ المالياة تمزماا نالع ياا  مان اصلتزاماات التاا تلاامن حسان ساي  العمان , وص يت اا   ساولأ 
نماا يخاال  الت ا يعات التااا منحتاا ةادا المياازة ونماا يلا  نم اال  المتعاااممين  اا الساولأ, وماان 
وولاااى اصلتزاماااات التاااا يجاااب رماااى ساااولأ ااو الأ الماليااااة اصلتااازاق نقاااا والتاااا ينلاااوه تحتقاااا كاااان 

اصخ ق الظ رية ةا التزاق سولأ ااو الأ المالية نالقوانين المنلمة لعمما , والتنسيلأ نين  اصلتزامات
ثنثاة جقااات ةي ااة ااو الأ الماليااة ماان جقااة, والوساارا  ماان جقااة ثانيااة , والمسااتثم ين ماان جقااة 

 ثالثة. 
 ثانيا: اهمية البحث

ه ياااتق  ياااا تااا اون ااو الأ تكماان اةمياااة النحاااث  اااا ونو سااولأ ااو الأ المالياااة ةاااو المكاااان الااد    
المالياة رناا  اصنت ناات , والمماازق نتاو ي  الحمايااة لكاان المتعاااممين  اا السااولأ , ويقاا  رميااا لاانر 
اصجا ا ات التنليميااة واص ا يااة وتقاا يق الخ مااة لممساتثم ين نالتنساايلأ ماا  الوساارا  وةي ااة ااو الأ 

 المالية.
 ثالثاً: اشكالية البحث 

 ا ت اخن اصلتزامات نين ساولأ ااو الأ المالياة والقي اة العاماة لا و الأ تكمن ا كالية النحث      
المالياااة نحسااااب  تعميمااااات التاااا اون رناااا  اصنت نااات لممسااااتثم ين  ااااا سااااولأ ااو الأ الماليااااة لساااانة 

0216. 
 رابلاً: منهجية البحث

 اانون اتنعنا  ا النحث اصسموب التحميما لمن وو القانونية ,  ا لن   اساة مقا ناة ناين      
سااولأ اصو الأ الماليااة الع ا ااا ونااااخو تعميمااات التااا اون رناا  اصنت ناات لممسااتثم ين  ااا ساااولأ 

 , والقانون اصما اتا واام يكا.0216ااو الأ المالية لسنة 
 خامساً: خطة البحث

تناولنا النحث من خنن منحثين , تر  نا  ا المنحث اااون للى التزامات سولأ ااو الأ 
يق نيانات لمقي ة, ودل   ا مرمنين , نتناون  ا المرمب ااون  تق يق  قا ة لمقي ة , المالية نتق 

 يمااااا نتعاااا ط  ااااا المرمااااب الثااااانا  تقيااااايق المو اااا  اصلكت ونااااا وانلمااااة اصت ااااان لمتاااا اون رنااااا  
اصنت نات,  يماا خ ااو المنحاث الثاانا للااى  لانر الجا ا ات التنليميااة  ودلا   اا مرمنااين , 



 

 

L  دراسة مقارنة –التزامات سوق الأوراق المالية في التداول عبر الانترنت-J 
 

575 
Journal Of Babylon Center For Humanities Studies 2022   Volume:13 Issue : 1 

(ISSN): 2227-2895 (Print)       (E-ISSN):2313-0059 (Online) 
  

 ت  سجن الكت ونا ,  يما نتناون  ا المرمب الثانا  توثيلأ المتعاممين  ا نخ و ااون للى  
 سولأ ااو الأ المالية, وختق النحث ننعط النتا ج والتو يات.

 المبحث  الأول
 التزامات سوق الأوراق المالية بتقدي  بيانات لمهيئة

لية نالني  وال  ا  , يع  سولأ ااو الأ المالية , المإسسة التا يتق  يقا ت اون ااو الأ الما 
ورممقا يتق رن ر يلأ الوسرا  , وترو ةا يعكس الحالة اص ت ا ية لمنما  كونقاا تاإث   اا دلا  , 
خا ة  م  الترو  الكني  الحا ن  ا الت اون رن  اصنت نت , وانظتاح ااسوالأ المالية رالمياو , 

ا ساولأ ااو الأ المالياة. وةادا و ياق المستثم ين ن نظسقق  ا الت اون رن ر يلأ خ ماة اصنت نات  ا
تظ ط رمى سولأ ااو الأ المالية ر ة التزامات  , من التزاماات ساولأ ااو الأ المالياة  اا التا اون 
رناا  اصنت ناات اتجاااا ةي ااة ااو الأ الماليااة كونقااا تمثاان الجانااب ال  ااانا ةااا تقاا يق  ااقا ة لمقي اااة 

لماليااة , كااادل  تقاا ق لمقي ااة تقيااايق تتلاامن جممااة مااان المستمسااكات المتعمقااة نعمااان سااولأ اصو الأ ا
 لممو   اصلكت ونا الده يق ق الخ مة لممستثم  وانلمة اصت ان , لترم  رميقا وتخلعقا لم  انة.
نقسق ةدا المنحث الى مرمنين , سنتناون  ا المرمب ااون تق يق  قا ة لمقي ة ,  يما نخ و 

صت ان  لمت اون رن  اصنت نت, ورمى النحو المرمب الثانا للى تقييق المو   اصلكت ونا وانلمة ا
 -الآتا:

 المطمب الأول
 تقدي  شهادة لمهيئة

( ماان 7 اا الماا ة   يمتازق ساولأ اصو الأ الماليااة نتقا يق  اقا ة لمقي ااة  وةاا تتلامن ماجااا ت     
تعميمات ت اون ااو الأ المالية لممستثم ين رنا  اصنت نات  اا ساولأ العا الأ لا و الأ المالياة  لسانة 

 ," يمتزق السولأ نم اجعة وتق يق  قا ة لمقي ة نما يما:0216

 اكتمان الوثا لأ والمستن ات المق مة من المستثم  الم  قة نالرمب وتوا ققا م  ةدا التعميمات  -1

ون النلااااق المساااتخ ق مااان  ناااان الوساااير يمناااا مترمناااات تقاااا يق الخ ماااة, تمكااان الجمقاااو  ماااان  -0
 الح ون رمى النيانات رن ال  كات التا الزق القانون نن  ا.

ون الننية التحتية ل نلمة ل ق الوسير من مة لج ا  رمميات الت اون رن  اصنت نت ن اكن  -3
 سميق و ون انقراح .
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 ة وتحمين النلاق وانلمة اصت ان م  نلاق الت اون مرانقة لممترمنات التقنية ون رمميا تقي -4
 والت غيمية  لسولأ الع الأ ل و الأ المالية".

وتلاامنت الماااا ة ارااانا التزامااات ساااولأ ااو الأ المالياااة  اااا التاا اون رنااا  اصنت نااات والاااده       
ا ةااو م اجعاة كاان الوثااا لأ يحمان خ و ااية ةاو ونو التعاماان يكاون رناا  اصنت نات ,  واجااب رميا

والمساتن ات المق ماة ماان  نان المسااتثم  , ال اماا لمتا اون رناا  اصنت نات , وونق تكااون متوا قاة ماا  
تعميمات الت اون رن  اصنت نت والقوانين اصخ ق,  الظق ة ااولى من الما ة ارنا ةا واجب رمى 

ثم   ااا رن ااة منا اا ة ماا  ساااولأ السااولأ الم اجعااة كااون التاا اون رناا  اصنت ناات , يقاااوق نااا المساات
 .(1)ااو الأ المالية رن  اصنت نت , وص رن ة لموسير  ا ةدا الحالة

وتمتااااازق وساااااوالأ ااو الأ المالياااااة الما اتيااااااة ن رااااا ا  ن ااااا ة يوميااااااة واسااااانورية ناااااااو الأ الماليااااااة      
خااانن ال ااااق , المت اولاااة, وةناااا  ن اااا ة  اااق ية تتلاااامن نيانااااو نااااااو الأ المالياااة التااااا تاااق ل  اجقااااا 

جمااالا حجاااق التاا اون ال اااق ه, ومقا نتااا مااا  اص ااق  الساااانقة , ويقت اا  الن ااا  الااده ينا ااا ا (2)وا 
الساااااااولأ رمااااااااى الجانااااااااب الح اااااااا ا الجمااااااااالا لمنيانااااااااات  ون ال اااااااا ة اسااااااااما  المتعاااااااااممين وو 

عا ةا القي اة , كما تمتازق نموا ااة القي اة نالنياناات الخا اة نالتا اون و قااو لمنماادج التاا ت(3)وسرا قق
 .(4) ا ةدا ال  ن

وماا نالنساانة لمقاانون اام يكااا  قا  وولااى ةادا المولااوح وةمياة كنياا ة ,  قا  جااا   اا نااو 
( مان  اانون اساوالأ ااو الأ المالياة اام يكااا Section .18(  مان القساق الثاامن ر اا   aالننا   
( وال ا   تحت رنوان "المسإولية رن Securities Exchange Act of 1934 1934لعاق 

, و ااا  الااازق القاااانون اام يكاااا  ااا كات الوساااارة نتقااا يق المعموماااات كا اااة , (5)النياناااات الملاااممة" 
وتنقط مسإولية الوساير   اا حالاة  يامقاا نااا ص  نا ه نياناات كادناة, وو ملاممة ,  اا اساتما ة 

نكااون تماا  النياناات كادنااة وو ملااممة , و اااق وو تق يا  وو وثيقااة, ودلاا  تجاااا وه  اخو ص يعمااق 
ننا  رمى ةدا النيانات , نني  وو   ا  وو الأ مالية مت اولة  ا سولأ ااو الأ المالية , وص تستري  
 ا كة الوساارة   اا  المساإولية رنقاا لص ن ثنااات حسان النيااة, وكانات ص تعماق نكااون تما  النيانااات 

ساإوليتقا  ا ماة نتيجاة لخنلقاا نااصلتزاق نااماناة, والاده كادنة وو ملممة , و يما ر ا دل  تنقى م
يحااتق رميقااا م اراااة ال  ااة لاا ق الن اا  وو راا ط وه نيانااات وو تقااا ي  سااوا  لممسااتثم ين وو للاااى 
الجمقو  , والتزاق  سولأ ااو الأ المالية يا تا نا ث  التازاق الوساير, كوناا يرما  رماى ةادا النياناات 

ق ق المعمومات للى ةي ة ااو الأ المالية وسولأ ااو الأ المالية , والتا  نن ن  ةا للى الجمقو  , ت
((  Securities Act of 1933,  رنقاو لقانون ااو الأ المالية (6)ن و ةا تع لا رمى المستثم ين

وةاااو يعناااا نال ااا ا ات ااولياااة, ولتحقيااالأ ةااا   ال  ااااح, ولااازق القاااانون  1933ال اااا   رااااق 
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 حيظة تسجين  ا كن م ة ت غب  يقا ل  ا  وو الأ ج ي ة , ويقتلا  ال  كات نتق يق رمب وو
دل  تزوي  القي ة والسولأ ننيانات رن ال  كة المعنية , ومعمومات ن  ن اصتظالأ نينقا ونين ننا  

 :(7)اصستثما , ومن تم  النيانات والتعميمات ما يما
 رنيعة ن ار ال  كة , وننا قا التنليما وةيكمقا المالا. -1
 ميزانيات و وا ق  خن معتم ة من الم ا ب المالا . -0
 نسخة من رق  ت سيس ال  كة ولوا حقا, ونسخة من العق  المن ق م  نن  اصستثما . -3
 ااو الأ المالية التا سنلأ وونق ا   ةا. -4
 ال  ور والمزايا التا يتمت  نقا المستثم ,  ا حالة   ا ا لمو  ة المالية محن ال  ا . -5
 الق   من ال  ا . -6
 ومعمومات  خ ية رن وسما  ورلا  مجمس ل ا ة ال  كة, ورناوينقق وغي ةا.  -7
 وه معمومات وخ ق ت ق القي ة ل و ة تزوي ةا نقا. -8 
وةادا يإكا   و  السااولأ  اا كوناا يمثاان حمقاة الو اان ناين القي اة والوسااير والمساتثم ين ,  مثممااا  

يكااون الوسااير مسااإوص ومااااق سااولأ ااو الأ , ياانعكس ةاادا اصلتااازاق رمااى السااولأ وماااق ةي اااة ااو الأ 
 المالية لنسر   انتقا رمى السولأ والعاممين  يا .

 المطمب الثاني
 انظمة الاتصال لمتداول عبر الانترنتتقيي  الموقخ الالكتروني و 

( مان تعميماات تا اون ااو الأ المالياة لممساتثم ين رنا  7جا   ا الظق ة الثانياة مان الماا ة         
واجب السولأ م اجعة وتقييق الن نامج المع  من    0216اصنت نت  ا سولأ ااو الأ المالية لسنة 

اصلكت ونا , ةن يتناسب م  ما مرموب لمت اون  نن الوسير لمت اون رن  اصنت نت وةو المو   
رنا  اصنت ناات, ماان حياث الكظااا ة والجاةزيااة والتنلايق واصسااتيعاب ون النلاااق المساتخ ق ماان  ناان 
الوسير يمنا مترمناات تقا يق الخ ماة, تمكان الجمقاو  مان الح اون رماى النياناات ران ال ا كات 

والوسير وةادا ماا يظقاق مان الماا ة ورانا,  يكاون  التا الزق القانون نن  ا, وةنا العن ة نين السولأ
 السولأ ممتزق وماق القي ة رن وه معمومات تخو المو   اصلكت ونا.

كدل  الظق ة الثالثة منقا جا   يقا رمى السولأ م اجعة الننية التحتية ل نلمة ل ق الوساير,       
انقراح , والقوانين تحمان الساولأ  يما لدا كانت من مة لمت اون رن  اصنت نت ن كن سميق ون ون 

ناانا ةي اة ااو الأ المالياة نكاان حالاة , ويتلاا   مساإولية الت كا  ماان دلا   نان منا اا ة التا اون , وا 
مان دلاا  وناا رمااى لااو  ةادا التو ااية يقناان العمان وق ص , ورناا ةا كاان را   يتحماان مسااإوليتا 
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دا ويا  الساولأ ماا جاا  ناالظق ات الساانقة ,  يلا   نظساا ومااق المساإولية, ونعكساا حسب القانون, وا 
 ينع  نظسا رن المسإولية .

ووخي او ما جا  نالظق ة ااخي ة من نظس الما ة رمى السولأ م اجعة ونلمة اصت ان وتحميمقا       
وتقي تقاا لمتاا اون رناا  اصنت نات , وةاان لنوقااا مرانقاة لممترمنااات التقنيااة والت اغيمية لسااولأ العاا الأ 

يإك  ح و الم ا ح الع ا اا رماى حماياة المساتثم ين , كاون رممياة تا اون  ل و الأ المالية , وةدا
ااو الأ المالياة تكاون رنا  اصنت نات ورنا  المو ا  اصلكت ونااا المعا  مان  نان الوساير , لقادا   نااا 
ماان اصةمياااة نمكااان ونق ت ااا   ت اا يعات  انونياااة خا ااة تااانلق ةاادا اصماااو  كا ااة نقااا   تحقيااالأ 

تثم  وتظاا ه المخاار   اا كان م احان التا اون رنا  اصنت نات لا و الأ روامن اللمان والثقة لممسا
 المالية.
( من تعميمات ت اون ااو الأ المالياة رنا  اصنت نات 6ةدا و   وك  القانون الع ا ا  ا الما ة      

واجااب رمااى الوسااير ل  اااح المخااار  , والااده ي سااما للااى السااولأ لنراانح رمياااا  0216لساانة 
( من التعميمات نظسقا, ورمى السولأ نع  الموا قة ون يع لا 9ا حسب الما ة  والموا قة من ر مق

, وكااادل  ر لاااقا رماااى (8)رمااى ةي اااة ااو الأ المالياااة معاازز نالمساااتن ات اخاااد  وه القي اااة ناادل  
من دل  ون  و  السولأ مكمن لعمن الوسير ,  ويتل  المو   اصلكت ونا صرنح الكا ة رميقا, 

من حيث اص  اح , لد تخل  ل  انة القي ة ودل  ناصرنح رمى النياناات والمعموماات الخا اة 
ناالعمن  المتعااممين ما   ا كات الوساارة  اا ااو الأ المالياة , نارتنا ةاا الجقاة المخولاة نالحظاال 

 مالية.رمى سنمة واستق ا  العمن  ا سولأ ااو الأ ال
ويمتاازق ساااولأ ااو الأ الماليااة الماااا اتا نتاااوا   الننيااة ااساساااية الخا اااة نااال نر ناااين نلااااق       

  .(9)الت اون اصلكت ونا ونلاق الوسير لتق يق خ مة الت اون رن  اصنت نت
 0227/ ( لساانة 67( مان  ا ا    اايس مجماس ل ا ة القي اة الماا اتا   اق  6والزمات الماا ة       
ر نتمكين القي ة وسولأ ااو الأ المالية من اصرنح رمى النيانات والمستن ات كا ة المتعمقة الوسي

ن وام  الت اون رن  اصنت نت, وةادا التازاق ماز وج رماى الوساير ورماى ساولأ ااو الأ المالياة لمت كا  
 مااان ةااادا النياناااات والمسااااتن ات , ةااان موا قاااة لمقاااانون , والغاااا ط ال  ااااح رنقاااا لمجمقاااو  نعاااا 
اصرااانح رميقاااا, والتقاااا ي  محااان اص  ااااح  اااااممة لكااان الحقاااولأ وغيااا  ملاااممة وو منقماااة ومعاااا ة 

 . (12)نر يقة يسقن  قمقا 
ويق  نارن كن تعامن ج ق ننا  رمى معمومات غيا  مظ ا  رنقاا يكاون  ا  رماق نقاا المتعامان   

ن يعا ط وو ا ااو , اام  الده يوجب رمى الم ا   وو تانعاا وو متعقا  التغرياة و(11)نحكق من نا
مالية تخو دل  الم    مالق يقق نتق يق ن  ة اص  ا  للى ةي ة السولأ المالية و  عا العموصت 
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المرموناااة , ولمقي اااة ارظااااا  الم ااا   مااان نعااااط المترمناااات نناااا  رمااااى ر يقاااة العااا ط وو راااا   
 .(10) المستثم ين وخ ا  قق , وو خ ا و م    الو  ة المالية

ام يكاااا  تمجااا  ال اااا كات للاااى تظااااا ه مخاااار  ال  ااااح نواحاااا ة مااان الراااا لأ وماااا و قااااو لمقااااانون ا 
 :(13)التالية

  ااان المو اااا  اصلكت وناااا لممن اااا ة رمااااى  ااانكة اصنت ناااات راااان ال ااانكة ال اخميااااة لممعمومااااات  -1
الخا اة نال ا كة , وو جعان الاا خون للاى ال انكة ال اخميااة مان خانن اصنت ناات يكاون ران ر ياالأ 

 ع  قا لص و خاو مح و ين ومع و ة لم  كة.كممة م و  معينة, ص ي
( لحمايااااة النيانااااات والمعمومااااات الخا ااااة FIREWALLننااااا  مااااا يعاااا   نحااااا ر الحمايااااة   -0

 نال  كة من رمميات اصخت الأ.
وتكمن الخرو ة  ا ر ق وجو  التغرية الت  يعية الكا ية لممحا لة رمى ومن المعمومات  ا      

جا ة اصلكت ونية ن و ة رامة , كون غياب اصرا  القانونا المناساب الت اون رن  اصنت نت ونالت
لحماياااااااة وماااااااان المعموماااااااات ومكا حااااااااة الجااااااا ا ق اصلكت ونيااااااااة , لمموا ماااااااة نااااااااين ال  ااااااااح وحمايااااااااة 
الخ و ية, لل و ة الحالتين المتعا لتين , ولتحقيلأ ةدا ااما  يجاب الساعا لتكثيا  الجقاو  

نماااا تااا مين الحماياااة مااان مخاااار  اصنت نااات مثااان اختااا الأ  لاايس  قااار ل ا ة المو ااا  اصلكت وناااا , وا 
ال نكات ومنقا المخار  المنتلمة النا  ة ران رمان الساولأ والمخاار  السياساية والمخاار  غيا  
المنتلماااة وةااااا الم تنرااااة ناااااو الأ الماليااااة محاااان تكااااوين المحظلاااة ومخااااار  اارمااااان ومخااااار  

 ا ات ا ا ياة خار اة, وكمماا  مات المخاار  ا تظعات التموين ومخار  اص ا ة وتكون نتيجاة اتخااد  ا
, ودلااااا  نتااااا  يب العااااااممين رماااااى ةااااادا التنلااااايق ومراااااو ه الااااانلق والمنااااا مجين , (14)كظااااا ة اص ا ة 

والم اغمين, وتقا يق الخ مااة لمعمان  ن او ة جياا ة تظتا ط تمتعااا ننلااق م ا ناة  اخمااا يكاون ة  ااا 
 .(15)  كة , نما  ا دل  ما ي    من الجقة ال  انيةالت ك  من ترنيلأ الموا   والقوانين الممزمة لم

ورميا نالمكان اصستظا ة من تجا ب الآخ ين  ا مجان ت  يب العاممين  ا ساولأ العا الأ ااو الأ 
 المالية رن  اصنت نت .

 المبحث الثاني
 ضبط الإجراءات التنظيمية

التنليمياااااة لعممياااااة التااااا اون رناااااا  يتاااااولى ساااااولأ ااو الأ المالياااااة مسااااا لة لااااانر اصجااااا ا ات       
اصنت نت, مثن  ت  سجن الكت ونا , وتوثيلأ المتعاممين  ا السولأ لمسير ة رمى رممية الت اون, 
يلمن ون كن من يت اون  ا سولأ ااو الأ المالية يخل  للإج ا ات التنليمية , ومن ثق   ط 

   انة القي ة رمى ما تق تنليما.
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تقساايما الااى مرمنااين , نساتع ط  ااا المرمااب ااون للااى  اات  سانتناون ةاادا المنحااث ماان خانن 
سااجن الكت ونااا ,  يمااا نتناااون  ااا المرماااب الثااانا  توثياالأ المتعاااممين  ااا سااولأ ااو الأ المالياااة 

 -ورمى النحو الآتا:
 المطمب الأول

 فت  سجل الكتروني
خااازين يعاا  السااجن اصلكت ونااا ماان اامااو  المقماااة التااا يتعااين م اراتقااا توثياالأ وحظاال وت

وسااا رة اسااات را  النياناااات , ونلااا ا اةمياااة الساااجن اصلكت وناااا  اااا المعاااامنت اصلكت ونياااة  قاااا  
تناولتا اصتظا ات ال ولية والت  يعات الورنية لتنليق التجا ة اصلكت ونية التاا توجاب وجاو  ساجن 

 .(16)الكت ونا
لخ مة مسجمين ل ق نما ونو الت اون يكون رن  اصنت نت , والوسرا  الدين يو  ون ةدا ا

,  عماى ساولأ ااو الأ الماليااة ونق (17)ساولأ ااو الأ المالياة , ولغا ط لانر الجاا ا ات التنليمياة 
يظات  ساجن الكت ونااا لكان وسااير , يحاتظل  يااا و الأ نمااودج معا  مساانقاو , وموا الأ رميااا مان  ناان 

ماااان سااااولأ ااو الأ ةي اااة ااو الأ المالياااة , لت كيااا  منااا و ال  اناااة مااان  نااان القي اااة المااادكو ة رماااى ور
 :(18)المالية, ويتلمن ةدا السجن , النيانات والمعمومات التالية لكن وسير

 التا يخ والو ت والم ة الزمنية التا لق تتو    يقا الخ مة لعمن ا اه سنب من اصسناب . -1
 و   صنقراح الخ مة . -0
 و   للإج ا ات المتخدة لمواجقة انقراح الخ مة . -3
 اسناب انقراح الخ مة.تولي   -4
 تزوي  مجمس المحا لين والقي ة نالسجن والتح يثات الم خمة رميا  ق ياو. -5

وةااااادا الماااااا ة  كااااازت رماااااى مسااااا لة انقرااااااح الخ ماااااة, والممااااازق نتوا  ةاااااا الوساااااير لممساااااتثم ين      
ي  المتعااممين معاا , ونا ق ونو الغاياة منقاا ةاو الو ااو  رماى وساناب انقرااح الخ ماة , ةان نتق اا

مان الوساير, وق ونو ااما  خاا ج ران ل ا ة الوساير , لمعالجااة ااما  , كاون ةادا ياإث  رماى رماان 
سولأ ااو الأ المالية  ا الت اون رن  اصنت نت من جقاة , ومان جقاة وخا ق لتح يا  مساإولية مان 

 يخن نالتزاما ,  ا حالة تسنب وم  اصنقراح نل   اه من المستثم ين.
لمالية تزوي  مجماس المحاا لين وةي اة ااو الأ المالياة نالساجن والتحا يثات ورمى سولأ ااو الأ ا  

الم خماة رمياا  اق ياو لغا ط ال  اناة , وت اخيو الخمان لتجناب الو اوح نمخالظاات  انونياة والعماان 
, ولكاان ةاادا اامااا   اا  يكااون خااا ج رااان ل ا ة (19)رمااى ت ااوينقا ومواجقااة الآثااا  المت تناااة رميقااا 

ستثم ين , كون  نكة اصنت نت ةا  نكة رالمية متاحة لمجمي  , والنيانات السولأ والوسرا  والم
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والمعمومات وسا   العمميات ااخ ق , تس ه من خنن خراور ال انكة جميعقاا ,  ون تحكاق مان 
مستخ ق ال نكة , الده يستعمن  وا   توج   ا  ون ر ي ة , يكظا اه  خو ل يا حاسب آلا 

وخاااار تمظاااونا الااا خون رمااااى  ااانكة اصنت ناااات  Modemو ق ,وه كمنياااوت   خ اااا , وجقاااااز مااا
واصساااتظا ة ماااان خاااا ماتقا, رالمااااا اسااااتراح ونق يظقااااق كيظياااة ت ااااغين الناااا امج  ااااا جقااااازا ال خ ااااا 

, وكااااان م ااات كا لاااا ق وحاااا ق  Procommوو   Macterminalوو  Unixوو  Crossكن ناااامج 
, و ا  تنقراا  الخراور لمجا   انقرااح التيااا  (02)المإسساات وو ال ا كات التاا تقااوق نتقا يق الخ ماة

الكق نااا ا وو ح ااون حالااة از حااااق رمااى ال اانكة , وو ون انت ااا  التااا اون رناا  اصنت ناات يااا تنر 
ن او ة وو ناا خ ق  نالمسااتوق الثقااا ا الاانزق صسااتيعاب ثقا ااة اصنت ناات  ,  وماان ةنااا  اا  يح اان 

ا وص يتو عااا, لاادا ناا ق ونو  اا كات لا   لممسااتثم  الااده يسااتخ ق ال اانكة لساانب خاا ج راان ل ا تاا
الوسااارة مسااإولة رااان تااوا   خ مااة التااا اون رناا  اصنت نااات , ويجااب رميقااا تجااااوز كاان العقناااات 
والسامنيات , وص يمكاان ونق تتن اان مان مسااإوليتقا ,  ااا مثان ةاادا الحاااصت, حياث رمماات اسااوالأ 

التكنموجياة  لتمنياة احتياجاات ااو الأ المالية  ا معلق  ون العالق رمى اصستجانة لقادا التراو ات 
المساتثم ين , ولتحقيالأ الساقولة  ااا التعامان, وتيساي  رممياات تاا اون ااو الأ المالياة , كاون ةاادا 
النلااق جااادب لممساتثم ين الااورنين وااجاناب , كمااا وةتمات الاا ون نتاو ي  اللااوانر واللاامانات 

ودل  ناصساتظا ة مان خنا ات الا ون التا تكظن تحقيلأ الق   ااكن  من الحماية الواجنة لممستثم , 
التا  رعت مجان كني   ا الت اون رن  اصنت نت , وونق السنب ال  يسا صستخ اق اصنت نت ةو 
المن ماة مان حياث السا رة و ماة التكاالي  , وةاو الر يقاة المن ماة اغماب مساتخ ما ال انكة  اا 

مااات التااا تظ ا  رنقااا ال اا كات تنظياد ال ااظقات , والنحااث رنا  اصنت ناات راان النياناات والمعمو 
(01). 
وما نالنسنة للإما ات الع نية المتح ة  ق  و خن الت اون رن  اصنت نت ل و الأ المالياة, لد تاق      

, ويعاا   ن نااا النلااااق المسااتخ ق ماان  ناان الوسااير, والااده يمكااان (00)ااخااد نقاادا النلاااق وترنيقااا 
ااو الأ المالية ن كن منا   مان خانن  انكة  لممستثم  من ل خان ااوام  الخا ة ن  ا  وو ني 

المعمومااات ال ولياااة  اصنت نااات( , لد يتاااولى ةااادا النلااااق نمجااا   تمقاااا اامااا  التحقااالأ مااان لمكانياااة 
تنظيادا, وماان ثااق ل سااالا ن اكن آلااا للااى نلاااق التاا اون اصلكت وناا المعمااون نااا  ااا سااولأ ااو الأ 

 .(03)المالية
الت كي   0227/  ( لسنة 67جمس ل ا ة القي ة   ق  ( من   ا    يس م7جا   ا الما ة  

رمااااى التااااازاق سااااولأ ااو الأ المالياااااة تااااوا   الننياااااة ااساسااااية الخا اااااة نااااال نر ناااااين نلاااااق التااااا اون 
 اصلكت ونا ونلاق الوسير لتق يق خ مة الت اون رن  اصنت نت , ويتمثن ةدا نالآتا:
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 ومات اللالمية  الانترنت(: نظمة تمقي  وامر المستثمرين  عبر شبكة الملم  -1
لد يتق تمقا ووام  المستثم ين منا  ة , رن   نكة اصنت نت , ويجب تساجين وما  المساتثم   نان 
تنظياد وه وماا  نالتا اون رمااى حساانات ةاادا المساتثم  , ودلاا  نعا  التحقاالأ مان  خ اايتا و ااظتا 

الوساير, وتساجين وواماا  ووةميتاا لمت ا  , وتساجين المعموماات التاا يااتق تنا لقاا ناين المساتثم  و 
المساااتثم  وختمقاااا نتو يااات تمقاااا ااوامااا  , وتسااااجين و ااات ل ساااان اامااا  لمتنظياااد, ويتاااي  النلاااااق 

 :(04)لممستثم  ما يما
 اصستعنق رن مو   اام . -و

ل  ا  وم  الغا  وم  سانلأ, م  ااخد ننل  اصرتنا  ونو للغا  اام  م ا ور نعا ق التنظياد  -ب
لماليااة  نان و ااون وما  اصلغااا , ويسا ه وماا  اللغاا  رمااى ااحكااق وال اا ور لا ق ساولأ ااو الأ ا

 اوام  التنظيد.
يماازق ونق يقااوق نلاااق تمقااا وواماا  المسااتثم ين وخاا متقق ن خرااا  المسااتثم  نمو اا  ااماا   اااو   -0

 تماق تنظيدا كمياو وو جز ياو, و لأ ال يغة المتظلأ رميقا.
  

و الأ الماليااة , للامان حسان تنظيااد التا اون رنا  اصنت ناات , ونا ق ونو ةادا اصلتاازاق رماى ساولأ اا
 نالتو يلأ نين وم  المستثم  وتنظيدةا رن  الخ مة التا يو  ةا الوسير.

 المطمب الثاني
 توثيق المتلاممين في سوق الأوراق المالية

ماان المنحاال ونق اصنت ناات نلاااق مظتااوح يسااتري  وه  ااخو ماان الاا خون لليااا , و اا  يسااام      
اصت ان ناانت نت من الو ون للى معمومات س ية لممستثم ين , لدا وج  "الج ا  النا ه" وسيمة 

, وتمنا  الو اون غيا  المساموح ناا لم انكة لد (05)تستعمن لحماية ال انكات الخا اة مان الا خن 
 ات تحكق ال سان  ا اصنت نت, وةاو رناا ة ران مجموراة ونلماة تاو   سياساات ومنياة تحما وح

نين اصنت نت و نكة المإسسة لتجن  جمي  رمميات العنو  للى ال نكة والخ وج منقا ونق تم  من 
خااانن الجااا ا  النااااا ه الاااده ي ااا  وه ماااان المساااتعممين المترظماااين ,  قااااو حااااجز ناااين  اااانكة وه 

   .(06)مإسسة واصنت نت
, و قاو لم  ور (07)وما نالنسنة لمقانون اام يكا  ق  وخد التسجين ل ق ةي ة ااو الأ المالية        

/ و( ماااان  اااانون ااو الأ الماليااااة 19لم ااا ور واصحكااااق الن ااااوو رميقاااا  ااااا ةااادا القسااااق والقساااق  
رن ر يلأ تق يق رمب للى  Securities Exchange Act Of 1934, 1934اام يكا لعاق 
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و الأ الماليااااة لمتساااجين لغاااا ط تناااا ن المعمومااااات والوثاااا لأ التااااا تحااا  ةا القي ااااة حسااااب ةي اااة اا
 الل و ة ونما يتناسب م  الم محة العامة وحماية المستثم ين.

كادل  تسااجين ااو الأ الماليااة لاا ق سااولأ ااو الأ المالياة اسااتنا او للااى مااا جااا  نالقسااق             
Section .12 (aمن  انون ااو الأ ا ) 1934لمالية اام يكا لعاق Securities Exchange 

Act of 1934  والتاا ن ات رماى ونواا " ساو  يعتنا  رمان غيا   اانونا نالنسانة اه رلاو ,
,  ياماا نا ج ا  وياة رممياة تا اون  اا وه ساولأ لا و الأ المالياة ورنياة  ساوا  كاان وسايرا وو تااج ا و

تما  الساولأ و قااو احكااق ةادا القاانون والقوارا   رمى و  ة مالية ما لق تكن تما  الو  اة مساجمة لا ق
مان القاانون المادكو  رماى ونواا "  10( مان القساق 6, كادل  ماا جاا  ناالظق ة  (08)ال ا  ة تنظيداو لاا "

يتق تسجين الو  ة المالية  ا وه سولأ ل و الأ المالية رن ر يلأ تق يق الجقة الم   ة رمناو ندل  
ى ةي ااااة ااو الأ الماليااااة , رمااااى ونو يتلاااامن كاااان النياناااااات للااااى السااااولأ المعنيااااة ونسااااخة منااااا للاااا

التظ يمية رن الجقة الم   ة ورن ااو الأ المالية , و قا لما ت ق القي ة وةميتا لتحقيالأ ال اال  
 .(09)العاق وحماية المستثم ين "

 ويضيف هذا التسجيل لدى سوق الأوراق المالية بلض النقاط منها :     
المااا ي ين والعااااممين نال ااا كة , ومتعقاااا ه ال ااا ا  وكااان مااان يممااا  وكثااا  ماااان نياااان ن ساااما   -1

% مان وه ناوح مان اناواح ااسااقق التاا و ا  تقا ال ا كة , وكاادل  العقاو  المن ماة نيانقق ونااين 12
 ال  كة , وو نينقق ونين وه  خو خال  ن كن منا   وو غي  منا   ل  انة ال  كة.

خن  م ي ه ومولظا ال  كة لدا تجاوزت ر  ين ول  المكا آت المق  ة اه  خو آخ  ن -0
  وص   ا السنة.

حساب اا ناح والخسا   وميزانية ال  كة لم ة ص تجاوز ثنث سنوات مالية سانقة م  قة من  -3
 .(32)م اج  حسانات معتم 

 ن ومماا تقا ق يتلا  ونو ةناا  التزاماات تقا  رماى رااتلأ ساولأ ااو الأ المالياة , منقاا المسااا      
التنليمية  ا السولأ اسما  الوسرا  المتعاممين ولممستثم ين ,    ت ت    ا نعلقا م  القي ة 
ونعلااقا , تخااتو نقااا وسااوالأ ااو الأ الماليااة , وكاان ماااا مسااجن لاا ق السااولأ يسااجن لاا ق ةي اااة 
ااو الأ المالياااة , والغاااا ط ماااان ةااادا توثياااالأ المتعاااااممين  ااااا ساااجنت , لمو ااااو  رمااااى ان اااارتقق 

, و ااانميتقق لمتا اون رناا  اصنت نات, وحمايااة المساتثم ين, ودلاا  ن لاظا  اصمااان و الثقااة المختمظاة 
 نالسولأ. 
 الخاتمة

 بلد الانتهاء من البحث توصمنا إلى  جممة من النتائج  والمقترحات وكانتي:
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 النتائج: 
 يقوق سولأ ااو الأ المالية ن و  كني   ا ل ا ة رممية الت اون رن  اصنت نت. -1
 من  الت خيو لموسير وكدل  تسجين ااو الأ المالية . -0
 تق يق النيانات واص  اح لمقي ة .  -3
 تق يق  قا ة  لمقي ة ناكتمان الوثا لأ والمستن ات المق مة من المستثم  . -4
يمتزق السولأ ن نو النلاق المستخ ق من  نان الوساير يمناا مترمناات تقا يق خ ماة التا اون رنا   -5

 ل  نالننا رن وه مخالظة تح ث من خنن العمن.اصنت نت, كد
 تعاون السولأ والقي ة  ا رممية الت خيو. -6
لانر اصجا ا ات التنليميااة مان  نان سااولأ ااو الأ المالياة  يماا يتعماالأ نظات  ساجن الكت ونااا  -7

 وتوثيلأ المتعاممين نالسولأ للمان الحماية لقق.
 المقترحات:

ااو الأ المالياة ران ةي اة ااو الأ المالياة, ورا ق تا اخن ن رو الم  ح للى   ن رمان ساولأ   -1
 مقاق ةي ة ااو الأ المالية م  مقاق سولأ ااو الأ المالية, ويكون الظ ن  ا دل  لمقانون.

 ن رو سولأ ااو الأ المالية للى ل خان  الت اون رن  اصنت نت  مول  الترنيلأ الظعما. -0
ا الااى تسااامير اللاااو  رماااى ارماااان ساااولأ ااو الأ ناا رو الجاناااب القراااارا  اااا التعمااايق العاااال -3

 المالية لمن ما ة ال  كات التجا ية.
 ن رو الم  ح الع ا ا للى تح ي   التزامات  سولأ ااو الأ المالية  ا الت اون رن  اانت نت. -4

 الهوامش
                                                 

((  نح ال ين زين العان ين محم  رن  الحظيل, التنليق القانونا لقي  وت اون ااو الأ المالية , الرنعة اصولى , 1
 . 029, و0216 ا  النقلة الع نية , القاة ة , 

 ا   ن النلاق الخاو نالت اون والمقا ة  0221( لسنة 0( من   ا  مجمس ل ا ة القي ة   ق  19(( الما ة  0
 ات ونقن الممكية وحظل ااو الأ المالية. والتسوي

 ( من نظس الق ا . 02( الما ة  (3
 ( من نظس الق ا .01(( الما ة  4
 5())Sec.18/a (Securities Exchange Act of 1934 
((  . ة اق احم  ماة  زغمون , المسإولية الم نية ل  كات السمس ة  ا اصو الأ المالية, الرنعة اصولى,  ا  6

 . 593,  و0213النقلة الع نية, القاة ة, 
7()See(Sec. 4/3) ( Securities Exchange Act of 1934): 
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اصنت نت  ا سولأ الع الأ ااو الأ المالية لسنة  ( من تعميمات ت اون ااو الأ المالية لممستثم ين رن 8(( الما ة  8

0216 . 
ن ان نلاق الت اون رن   0227/ ( لسنة 67( من    ا    يس مجمس ل ا ة القي ة  الما اتا   ق  7(( الما ة  9

 اصنت نت .
قاة ة , ((   , محم  اسمارين ةا ق , اسوالأ اصو الأ المالية والنو  ة الم  ية ,  ا  النقلة الع نية , ال12

 . 145, و0215
 ا   ن النلاق الخاو نالت اون  0221( لسنة 0/ و( من   ا  مجمس ل ا ة القي ة   ق  15(( الما ة  11

 والمقا ة والتسويات ونقن الممكية وحظل ااو الأ المالية الما اتا. 
((  رن  الظتاح سميمان , منازرات ااو الأ المالية   ا المممكة الع نية السعو ية , مرنعة العنو  الح يثة , 10

 . 09, و0229القاة ة , 
 . 022, و0229((  . نا ية محم  روط, المعموماتية وس ية اصرمان,  ا  النقلة الع نية , القاة ة, 13
ل ااو الأ المالية اصستثما ية   اسة مقا نة,  ا  الظك  الع نا , ((  , ولي  محم  رما ك سون , احكاق محا 14

 . 100,و0210اصسكن  ية , 
((  . ساما رن  النا ا انو  ال  , تعا ط الم ال   ا اصن رة الخالعة لقانون سولأ  وس المان 15

 . 384, و0216الم  ه الوا   والحمون   اسة مقا نة ,  ا  النقلة الع نية , القاة ة , 
((  . رن  الحمي  من و  رن  العليق ,   كة اصي اح والقي  الم كزه ل و الأ المالية  ا سولأ  وس المان 16

 . 196, و 0214الم  ه , الرنعة الثانية ,  ا  النقلة الع نية , 
(( يع   اللنر ن نا " ال كن الج ي  لمقانون الده يسعى نوسا ن م نة للى حث وتوجيا ومن مة السمو  17
جتمارا  ا مجان يجب  يا التو يلأ نين م ال  متعا لة للمان نوح من اصستق ا  ". حممين نوا ة , النلاق اص

القانونا لمسولأ المالية الجزا  ية , ار وحة  كتو اا  ا القانون مق مة للى كمية الحقولأ والعموق السياسية, جامعة 
 . 01, و0229تيزه وزوو. -مولو  معم ه

( من تعميمات ت اون ااو الأ المالية لممستثم ين رن  اصنت نت  ا سولأ الع الأ ل و الأ 18(( ينل  الما ة  18
 . 0216المالية لسنة 

((  . حسين الماحا , ال  كات التجا ية  و وار   سولأ ااو الأ المالية ,  الرنعة ال انعة ,  ا  النقلة 19
 . 721, و0217الع نية , القاة ة , 

رن  الننا  اةين,, , ومن المعمومات  ا اصنت نت نين ال  يعة والقانون, نحوث مإتم  القانون  ((   .اسمارين02
والكمنيوت  واصنت نت نالتعاون م  م كز اصما ات لم  اسات والنحوث اصست اتيجية  وم كز تقنية المعمومات 

,   0224مجم  الثانا  , الرنعة الثالثة , نالجامعة, , جامعة اصما ات الع نية المتح ة كمية ال  يعة والقانون, ال
 ومانع ةا. 973و
, 0218((  . و    اللن , تسوية رمميات النو  ة , الرنعة اصولى ,  ا  النقلة الع نية , القاة ة  , 01
 . 014و
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ن ان نلاق الت اون رن    0227/ ( لسنة 67(( انل    ا    يس مجمس ل ا ة القي ة الما اتا   ق  00

 ت.اصنت ن
((  . ان اةيق  ال سو ا انو المين, الجوانب القانونية لمتعامن رن  وسا ن اصت ان  الح يثة, نحوث مإتم  03

القانون والكمنيوت  واصنت نت , جامعة اصما ات الع نية المتح ة كمية ال  يعة والقانون, المجم  الثانا , الرنعة 
 . 1221,  و0224الثالثة, 

يوس  الظا , الجوانب القانونية لمت اون اصلكت ونا ل و الأ المالية   اسة مقا نة ار وحة  ((  ينا لن اةيق محم 04
 . 015, و0216 كتو اا مق مة الى كمية القانون جامعة القاة ة , 

 . 975((  . اسمارين رن  الننا  اةين , م    سانلأ, و05
 . 977و (( لممزي  ي اج   . اسمارين رن  الننا  اةين , الم    نظسا ,06

27())Sec .6/a Securities  Exchange Act of1934  
28): SEC. 12. Securities  Exchange Act of1934 (a)  
29()(6) Any security for which unlisted trading privileges are continued or extended 
pursuant to this: 

subsection shall be deemed to be registered on a national securities exchange within 
the meaning of this title. The powers and duties of the Commission under this title 
shall be applicable to the rules of an exchange in respect to any such security. The 

Commission may, by such rules and regulations as it deems necessary or appropriate 
in the public interest or for the protection of investors, either unconditionally or upon 

specified terms and conditions, or for stated periods, exempt such securities 
from the operation of any provision of section 13, 14, or 16 of this title. 
30()) Sec. 12/b)  Securities  Exchange Act Of 1934 ): 

 المصادر:
  ولًا : الكتب

رن  الننا  اةين,, , ومن المعمومات  ا اصنت نت نين ال  يعة والقانون, نحوث مإتم  القانون   .اسمارين  -1
والكمنيوت  واصنت نت نالتعاون م  م كز اصما ات لم  اسات والنحوث اصست اتيجية  وم كز تقنية المعمومات 

 .0224مجم  الثانا  , الرنعة الثالثة , نالجامعة, , جامعة اصما ات الع نية المتح ة كمية ال  يعة والقانون, ال
 .0218 . و    اللن , تسوية رمميات النو  ة , الرنعة اصولى ,  ا  النقلة الع نية , القاة ة  ,  -0
 . حسين الماحا , ال  كات التجا ية  و وار   سولأ ااو الأ المالية ,  الرنعة ال انعة ,  ا  النقلة الع نية  -3

 .0217, القاة ة , 
حممين نوا ة , النلاق القانونا لمسولأ المالية الجزا  ية , ار وحة  كتو اا  ا القانون مق مة للى كمية الحقولأ  -4

 .0229تيزه وزوو. -والعموق السياسية, جامعة مولو  معم ه
 . ساما رن  النا ا انو  ال  , تعا ط الم ال   ا اصن رة الخالعة لقانون سولأ  وس المان الم  ه  -5
 .0216وا   والحمون   اسة مقا نة ,  ا  النقلة الع نية , القاة ة , ال
 نح ال ين زين العان ين محم  رن  الحظيل, التنليق القانونا لقي  وت اون ااو الأ المالية , الرنعة اصولى ,  -6

 .0216 ا  النقلة الع نية , القاة ة , 
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ح والقي  الم كزه ل و الأ المالية  ا سولأ  وس المان  . رن  الحمي  من و  رن  العليق ,   كة اصي ا -7
 . 0214الم  ه , الرنعة الثانية ,  ا  النقلة الع نية , 

رن  الظتاح سميمان , منازرات ااو الأ المالية   ا المممكة الع نية السعو ية , مرنعة العنو  الح يثة ,  -8
 .0229القاة ة , 

قانونية واصج ا ية ل  ا  و ي  ااو الأ المالية  ا النو  ة ,  ا  الظك   . ر اق وحم  النقجا , الرنيعة ال -9
 .0214الع نا , اصسكن  ية , 

 . محم  اسمارين ةا ق, وسوالأ ااو الأ المالية النو  ة الم  ية , الجوانب العممية والعممية وو ولقا  -12
 .0215القانونية ,  ا  النقلة الع نية, 

 .0210ن ه , ااو الأ المالية ووسوالأ المان , م كز ال لتا لمرنارة,  . مني  ان اةيق ة -11
 .0229 . نا ية محم  روط, المعموماتية وس ية اصرمان,  ا  النقلة الع نية , القاة ة,  -10
 . نس ين   حان لن اةيق , ال  انة اص ا ية والقلا ية رمى ورمان ال ا ة  ا مجان سولأ ااو الأ المالية  -13
 .0216ة مقا نة, الرنعة ااولى,  ا  النقلة الع نية, القاة ة ,   اس
 , ولي  محم  رما ك سون , احكاق محا ل ااو الأ المالية اصستثما ية   اسة مقا نة,  ا  الظك  الع نا ,  -14

 .0210اصسكن  ية , 
الية , الرنعة اصولى ,  ا  ة اق احم  ماة  زغمون , المسإولية الم نية ل  كات السمس ة  ا ااو الأ الم -15

 .0213النقلة الع نية , القاة ة , 
 ثانياً الاطاري :

, التنليق القانونا لت اون ااسقق رن   نكة اصنت نت  ا  ولة الما ات الع نية سالق مسعو   ا ح اصحنانا -1
 .0218ولأ جامعة المن و ة, المتح ة ,   اسة مقا نة م  القانون الم  ه, ار وحة  كتو اا مق مة الى كمية الحق

 ينا لن اةيق محم  يوس  الظا , الجوانب القانونية لمت اون اصلكت ونا ل و الأ المالية   اسة مقا نة ار وحة  -0
 .0216 كتو اا مق مة الى كمية القانون جامعة القاة ة , 

 ثالثاً القوانين:
 0224لسنة  74القانون المإ ت لسولأ الع الأ ل و الأ المالية   ق -1
 0215النلاق الخاو نالي اح والتسوية والمقا ة  ا م كز اصي اح الع ا ا المح ثة لسنة -0
 0227تعميمات ت اون ااو الأ المالية  ا سولأ الع الأ -3
 0212لسنة  8تعميمات اص  اح لم  كات الم  جة  ا سولأ ااو الأ المالية   ق -4
 0215تعميمات ت اون ااو الأ المالية المح ثة  لسنة -5
 0215 وار  الت اون اصلكت ونا  ا سولأ الع الأ ل و الأ المالية المح ثة لسنة -6
 0216تعميمات ت اون ااو الأ المالية لممستثم ين رن  اصنت نت  ا سولأ الع الأ ل و الأ المالية لسنة -7
 1984لسنة  32 انون التجا ة الع ا ا -8
 1997لسنة  01 انون ال  كات الع ا ا -9
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 الإماراتيةالتشريلات 
 0222لسنة  4سولأ اصما ات ل و الأ المالية   ق -12
  وار  الوسرا  والت اون الما اتا -11
 ن ان نلاق الت اون رن  اصنت نيت  الما اتا( 0227/  لسنة 67  ا    يس مجمس ا ا ة القي ة   ق -10
قا ة والتسويات ونقن  ا   ن نلاق الخاو نالت اون والم 0221لسنة  0  ا    يس مجمس ل ا ة القي ة   ق -13

 الممكية وحظل اصو الأ المالية وتع ينتا.
  0214لسنة  07  ا    يس مجمس ا ا ة ةي ة سولأ ااو الأ المالية  ا اصما ات   ق -14
 1985لسنة  5 انون المعامنت الم نية الما اتا   ق -15
 تجا ه(.ن  ن ا  ا   انون المعامنت التجا ية  القانون ال 1993لسنة  18 انون   ق -16
 ن  ن ال  كات التجا ية. 0215لسنة  0 انون اتحا ه   ق -17

 التشريلات الامريكية
  Securities Exchange Act of 1934 1934 انون  سولأ ااو الأ المالية اام يكا لعاق  -18
 1933Securities Act of 1933 انون اصو الأ المالية اصم يكا ال ا   راق -19
 outline Legal systemالنلاق القانونا اام يكا -02

NEW YORK STATE BOARD OF LAW EXAMINERS 2018 
Sources: 

1- Dr. Ismail Abdel Nabi Shaheen,,, , Information Security in the Internet between 
Sharia and Law, Research of the Law, Computer and Internet Conference in 
Cooperation with the Emirates Center for Strategic Studies and Research and the 

University’s Information Technology Center, United Arab Emirates University 
College of Sharia and Law, Volume Two, Third Edition , 2004. 

2- Dr. Ashraf El-Dabaa, Settlement of Stock Exchange Operations, first edition, Dar 
Al-Nahda Al-Arabiya, Cairo, 2018. 
3- Dr. Hussein Al-Mahi, commercial companies and the rules of the stock market, 

fourth edition, Dar Al-Nahda Al-Arabiya, Cairo, 2017. 
4- Hamilil Nawara, the legal system of the Algerian financial market, a doctoral thesis 

in law submitted to the Faculty of Law and Political Science, University of Mouloud 
Mammeri-Tizi Ouzou. 2009. 
5- Dina Ibrahim Mohamed Youssef El-Far, Legal aspects of electronic trading of 

securities, comparative study, PhD thesis submitted to the Faculty of Law, Cairo 
University, 2016. 

6- Dr. Sami Abdel-Baqi Abu Saleh, Conflict of Interests in Activities Subject to the 
Egyptian Capital Market Law, Reality and Solutions, A Comparative Study, Dar Al-
Nahda Al-Arabiya, Cairo, 2016. 

7- Salah El-Din Zain El-Abidin Mohamed Abdel Hafeez, The Legal Regulation of 
Securities Listing and Trading, First Edition, Arab Renaissance House, Cairo, 2016. 
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8- Dr. Abdel Hamid Mansour Abdel Azim, The Central Depository and Registry 

Company for Securities in the Egyptian Capital Market, second edition, Arab 
Renaissance House, 2014. 
9- Abdel Fattah Suleiman, Securities Disputes in the Kingdom of Saudi Arabia, Al-

Obour Modern Press, Cairo, 2009. 
10- Dr. Essam Ahmed Al-Bahaji, The Legal and Procedural Nature of Issuing and 

Listing Securities in the Stock Exchange, Arab Thought House, Alexandria, 2014. 
11- Dr. Muhammad Ismail Hashem, Stock Markets, The Egyptian Stock Exchange, 
Scientific and Practical Aspects and Their Legal Origins, Arab Renaissance House, 

2015. 
12- Dr. Munir Ibrahim Hindi, Securities and Capital Markets, Delta Printing Center, 

2012. 
13- Dr. Nadia Mohamed Awad, Informatics and Business Confidentiality, Arab 
Renaissance House, Cairo, 2009. 

14- Dr. Nisreen Farhan Ibrahim, Administrative and Judicial Control of 
Management’s Work in the Field of the Stock Market, A Comparative Study, First 

Edition, Arab Renaissance House, Cairo, 2016. 
15- Dr. Walid Muhammad Ali Karson, Judgments of Investment Securities Portfolios, 
a Comparative Study, Arab Thought House, Alexandria, 2012. 

16- Hisham Ahmed Maher Zaghloul, Civil Liability of Securities Brokerage 
Companies, First Edition, Arab Renaissance House, Cairo, 2013. 

Letters and theses 
 Salem Masoud Al-Ahbabi Street, the legal regulation of stock trading via the Internet 
in the United Arab Emirates, a comparative study with Egyptian law, a doctoral thesis 

submitted to the Faculty of Law, Mansoura University, 2018. 
Laws: 

1- Iraq Stock Exchange Temporary Law No. 74 of 2004 
2- The system of deposit, settlement and clearing in the Iraqi Depository Center 
updated for the year 2015 

3- Instructions for trading securities in the Iraq market 2007 
4- Disclosure instructions for companies listed on the stock exchange No. 8 of 2010 

5- Updated Securities Trading Instructions for the year 2015 
6- Rules of electronic trading in the Iraqi Stock Exchange updated for the year 2015 
7- Instructions for trading securities for investors via the Internet in the Iraq Stock 

Exchange for the year 2016 
8- Iraqi Trade Law 30 of 1984 

9- Iraqi Companies Law 21 of 1997 
UAE Legislation 
10- Emirates Stock Exchange No. 4 of 2000 

11- Rules of UAE brokers and trading 
12- Decision of the Chairman of the Authority’s Board of Directors No. 67/r of 2007 

regarding the (UAE) Internet Trading System 
13- Decision of the Authority’s Chairman of the Board of Directors No. 2 of 2001 
regarding the system of trading, clearing, settlements, transfer of ownership and 

custody of securities, and its amendments. 
14- Decision of the Chairman of the Board of Directors of the Emirates Stock 

Exchange Authority No. 27 of 2014 
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15- UAE Civil Transactions Law No. 5 of 1985 

16- Law No. 18 of 1993 regarding the issuance of the Commercial Transactions Law 
(the Commercial Law). 
17- Federal Law No. 2 of 2015 regarding commercial companies. 

US legislation 
18- US Securities Exchange Act of 1934 

19- The US Securities Act of 1933 - Securities Act of 1933 
20- The American legal system outline legal system 
 

 
 


